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زدايي در كشورهاي  تورم اين پژوهش به دنبال بررسي تأثير برخي عوامل مؤثر بر هزينه توليدي
و ما نيز در اين مقاله (شود  شناخته مي 2اين هزينه كه غالباً با عنوان نسبت فداكاري. 1توسعه است درحال

، به صورت واكنش انباشته توليد به واكنش غيرانباشته تورم در مواجهه با )گيريم همين عنوان را به كار مي
هاي  توان تا حدودي آثار سياست مي هي از نسبت فداكاريبا آگا. شود شوك پولي انقباضي تعريف مي

هاي سياستي را براي  كنترل تورم را ارزيابي كرد و با شناخت عوامل مؤثر بر اين نسبت مي توان توصيه
منظور محاسبه نسبت فداكاري، از  اين مقاله، به. زدايي بر توليد ارايه كرد كاهش تأثير منفي سياست تورم

هاي سالانه، از سال  سه متغيره را برگزيده و با استفاده از داده SVARهاي مختلف، الگوي  بين روش
. توسعه منتخب محاسبه كرده است ، نسبت فداكاري را براي چهل كشور درحال2008تا سال  1985

هاي درجه باز بودن اقتصاد، تحرك سرمايه، درجه استقلال بانك مركزي و تورم   سپس، با تعريف شاخص
ها را بر نسبت  ، اثر اين متغير3كشوري- اوليه براي كشورهاي مورد نظر، با استفاده از مطالعات ميان

دهند كه متغيرهاي تورم اوليه و درجه استقلال بانك  هاي اين مطالعه نشان مي يافته. سنجد فداكاري مي
بودن اقتصاد و تحرك  مركزي بر نسبت فداكاري اثري منفي دارند و در مقابل، اين نسبت از درجه باز

  . پذيرد سرمايه تأثيري مثبت مي
  

  . JEL: O5, F4, E6, E5, E3, C3, C2 بندي  طبقه
، SVARزدايي، سياست پولي، الگوي  تورم، نسبت فداكاري، هزينه توليدي تورم: ها كليدواژه
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2- Sacrifice Ratio 
3- Cross- Country 
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  مقدمه  -1
گذاري اقتصادي هستند، به همين دليل  هاي اقتصاد كلان و سياست ترين دغدغه تورم و توليد از مهم

. ها و الگوها، شكل گرفته است  اي در اين باره، شامل مباحث، نظريه در علم اقتصاد ادبيات گسترده
به صورت نظري، با فرض استقلال . رو است هايي روبه زمان اين دو متغير همواره با دشواري كنترل هم
ها و پايين آوردن تورم و حفظ   هاي پولي و مالي، بالا بردن نرخ رشد هدف اصلي دولت سياست

ها از چنان اهميتي  ها در همه كشور  البته ثبات قيمت. ارزش پول ملي هدف اصلي بانك مركزي است
ها و   ثباتي قيمت زيرا بي. شود عنوان هدف داراي اولويت در نظر گرفته مي برخوردار است كه غالباً به

ويژه  گذاران كلان اقتصادي، به دار شدن اعتبار سياست تنها موجب خدشه هاي بالا و متوسط نه تورم
در . ها شود ثباتي سياسي در كشور تواند باعث موارد حاد بي شود، بلكه تداوم آن مي بانك مركزي مي
كي از ابزارهاي مهم عنوان ي هاي پولي به خصوص سياست هاي مديريت تقاضا و به اين راستا، سياست

  . شوند براي كنترل تورم به كار گرفته مي
ها با   مدتي به شكل زيان توليدي همراه است كه اين هزينه هاي كوتاه كنترل تورم و كاهش آن با هزينه

، 1تورم اوليه: خود اين نسبت نيز بسته به عوامل مختلفي از جمله .شوند گيري مي نسبت فداكاري اندازه
، 2تورم، ميزان تعامل كشور با اقتصاد جهاني از طريق تجارت آزاد و تحرك سرمايهسرعت كاهش 

ها و  و چسبندگي اسمي، شامل چسبندگي دستمزد 4گذاري تورم ، هدف3درجه استقلال بانك مركزي
شك سياست  بنابراين، اگرچه بدون. هاي زماني مختلف، متفاوت است ها و دوره ها، در كشور قيمت

هاي يك سياست  كننده تورم است، با شناخت ميزان هزينه رين عامل اثرگذار و تعيينت پولي مستقيم
پولي انقباضي با هدف كاهش تورم يا به بيان ديگر، نسبت فداكاري و همچنين با شناخت عوامل مؤثر 

كارگيري و هدايت درست  توان با به بر اين نسبت و وضعيت كشور در زمينه هريك از اين عوامل مي
  . هاي پولي، ضمن دستيابي به تورم پايين و باثبات به رشد اقتصادي پايدار نيز دست يافت سياست

از آنجا كه نرخ تورم از بيش از سه دهه پيش تاكنون در ايران دو رقمي بوده است و اقدام براي 
گذاران در آينده خواهد بود، شناخت عوامل مؤثر  كاهش آن يكي از تصميمات ضروري سياست

به هر . زدايي بر سطح توليد و رشد اقتصادي ضروري است هاي تورم ميزان تأثير احتمالي سياستبر 
هاي مختلف اقتصادي  زدايي در شرايط و وضعيت هاي تورم حال، نكته مسلم اينكه، سياست

                                                                                                                   
1- Initial Inflation 
2- Capital Mobility 
3- Central Bank Independence 
4- Inflation Targeting 
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درباره تأثير عوامل . ها تأثيرهاي متفاوتي بر كاهش تورم و زيان توليدي همراه آن دارد كشور
در (توسعه، مطالعات معدودي  يافته يا درحال ر نسبت فداكاري در كشورهاي كمترتوسعهمختلف ب

رو، به نظر  ازاين. ، صورت پذيرفته است)يافته مقايسه با همين مطالعات درباره كشورهاي توسعه
منظور ارايه رهنمودهايي  توسعه به نويسندگان، بررسي اين موضوع كاربردي در كشورهاي درحال

  . صاد ايران بسيار اهميت داردبراي اقت
رو، مقاله حاضر با هدف نشان دادن اثر برخي عوامل يادشده بر نسبت فداكاري در كشورهاي  ازاين

با توجه به . پردازد ابتدا به محاسبه اين نسبت در چهل كشور منتخب از اين دست ميتوسعه  درحال
كه پول در اقتصاد خنثي نيست و  هدف اين مطالعه، اساس اين تحقيق بر اين فرض استوار است

سپس درصدد پاسخگويي به اين اين مقاله . مدت، است كم در كوتاه داراي اثرات حقيقي، دست
عواملي مانند تورم توسعه با  آيا نسبت فداكاري در كشورهاي درحالآيد كه  پرسش اساسي برمي

  رابطه معنادار دارد؟ رمايه اوليه، درجه باز بودن اقتصاد، درجه استقلال بانك مركزي و تحرك س
متغيره  سه 1براي محاسبه نسبت فداكاري در اين پژوهش از يك مدل اتورگرسيو برداري ساختاري 

كشوري روي -ميانو براي تبيين آثار عوامل مختلف بر نسبت فداكاري از يك معادله رگرسيوني 
. شود استفاده مي 2008سال تا  1985توسعه از سال  هاي مربوط به كشورهاي برگزيده درحال داده

تورم و  يچگونگ توسعه، ها از بين جامعه كشورهاي درحال اين كشور گزينش يبرا يملاك اصل
 مورد دوره طول در كه كشورهايي ديگر، عبارت به. استكاهش تورم  يها برا تلاش اين كشور

  .اند شده انتخاب بررسي اين براي اند، بوده موفق نسبتاً تورم كاهش در بررسي
ها و اطلاعات اغلب متغيرهاي تأثيرگذار بر   ترين محدوديت اين مطالعه در دسترس نبودن داده مهم

پذير  رو، تنها بررسي تأثير عواملي امكان ازاين. توسعه است نسبت فداكاري در كشورهاي درحال
اند  ص عبارتطور مشخ اين عوامل به. ها و اطلاعات كافي درباره آنها در دسترس بود  شد كه داده

  .تورم اوليه، درجه باز بودن اقتصاد، درجه استقلال بانك مركزي و تحرك سرمايه: از
هاي محاسبه  اين مقاله از چهار بخش تشكيل شده است؛ در بخش نخست، مفهوم نسبت فداكاري و روش

ننده نسبت ك بخش دوم، به بيان ادبيات نظري و تجربي در خصوص عوامل تعيين. اين نسبت بيان شده است
بخش سوم، به نتايج تجربي محاسبه اين نسبت و عوامل مؤثر بر آن در كشورهاي . پردازد فداكاري مي

  .شود هاي سياستي بيان مي گيري و توصيه توسعه اختصاص دارد و در نهايت، نتيجه درحال

                                                                                                                   
1- Structural Vector Auto Regressive (SVAR) 
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  نسبت فداكاري  -2
  مفهوم نسبت فداكاري  - 2-1
مدتي را به  هاي كوتاه پولي با هدف كاهش تورم، هزينهطور معمول اجراي سياست انقباضي  به

بندي و  گذاران در خصوص زمان رو، تصميمات سياست ازاين. شكل زيان توليدي به همراه دارد
تر  ها و منافع حركت از يك سطح بالاي تورم به سطوح پايين  اندازه كاهش تورم به توازن هزينه

زيان توليدي ناشي از يك سياست ضد تورمي در يك عبارت كلي، كاهش يا . بستگي دارد
در واقع، نسبت . شود تعريف مي) واسطه كاهش تورم كاهش توليد به(عنوان نسبت فداكاري  به

گيري  فداكاري زيان انباشته در توليد واقعي را در نتيجه يك درصد كاهش دايمي در تورم اندازه
گذاران پولي يك ضرورت است،  سياستآگاهي از مقدار كمي نسبت از دست رفته براي . كند مي

  . دهد زيرا اين نسبت يك معيار عيني را در خصوص نتايج سياست پولي انقباضي ارايه مي
تاريخي تورم   1هاي واقعي اقتصاد به پايداري و لختي هاي ضد تورمي بر فعاليت دليل اثر منفي دوره

دوره ضد تورمي، مستلزم كند در صورت وجود پايداري، فرآيند تعديل طي يك . گردد بازمي
اين فرآيند با كاهش تدريجي تورم همراه خواهد بود، اما، از . كردن نرخ رشد تقاضاي كل است

يابد، به  كندي تعديل مي به) با فرض انتظارات معقول و نه عقلايي(آنجا كه انتظارات تورمي 
بيش از حد روي سياست  در اين حالت، تأكيد. احتمال زياد دوره ضد تورمي طولاني خواهد شد

پولي براي كاهش تقاضا با هدف كاهش سريع تورم احتمالاً به زيان توليدي نسبتاً شديدي منجر 
هاي اوليه اجراي سياست، زيان توليدي بيشتر باشد، اما با  رود در سال بنابراين، انتظار مي. شود مي

  .تعديل انتظارات تورمي زيان توليدي كاهش خواهد يافت
موم براي كندي تعديل تورم سه دليل آورده مي شود؛ نخست اينكه چسبندگي رو به پايين طورع به

تواند مانع از  مي 2بها ها ناشي از وجود قراردادهاي بلندمدت كار يا هزينه فهرست  ها و قيمت دستمزد
تورمي  دوم آنكه انتظارات. ها به سمت پايين شود و تورم را پايدار سازد ها و دستمزد  تعديل قيمت

ها به   ها و قيمت از آنجا كه تصميمات مربوط به دستمزد. شود به آهستگي تعديل مي 3نگر گذشته
سوم آنكه . تواند به لختي تورم بينجامد نگر مي بستگي دارد، انتظارات گذشته 4نگر انتظارات آينده

كندي  تواند به ورم ميها نسبت به كاهش ت  هاي پولي در زمينه تعهد آن كمبود اعتماد عمومي به مقام

                                                                                                                   
1- Inertia 
2- Menu costs 
3- Backward Looking Expectations 
4- Forward Looking Expectations 
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هاي  ها در تعيين پويايي  گذاران نزد مردم و بنگاه ديگر، اعتبار سياست بيان به. كاهش تورم منجر شود
تواند موجب كاهش زيان توليدي در يك فرآيند ضد  تورم تأثيرگذار است و افزايش اين اعتبار مي

  .تورمي شود
  
   هاي محاسبه نسبت فداكاري روش -2-2
هاي  شود؛ روش نخست، استفاده از مدل طورعموم تخمين نسبت فداكاري با دو روش انجام مي به

در روش دوم، نسبت فداكاري با بخش . ويژه الگوهاي اتور گرسيو برداري است اقتصادسنجي، به
مختلف و محاسبه اين نسبت در هر يك از اين  1هاي كردن دوره زماني مورد بررسي به زيردوره

هاي اقتصادسنجي، از چند شاخص  جاي استفاده از مدل اين روش به. آيد دست مي ها، به   زيردوره
در ادامه اين بخش هر . شود گفته مي 2به اين روش، محاسبه دوره به دوره. كند آماري استفاده مي

  .شود طور مختصر توضيح داده مي يك از اين دو روش به
 بندي طبقه نحوه در خصوص) 1980( 3سيمزطور اساسي با انتقادهاي  به الگوهاي اتور گرسيو برداري

هر  الگو،در اين . شد يمعرف سنتي زمان هم معادلات سيستم در زا و درون زا برون به اقتصادي متغيرهاي
سيستم رگرس  ديگر در يهاي متغيرها خود و وقفه يها وقفه يزا رو درون ياز متغيرهايك 
   .4شوند مي
ساختاري  VAR يالگو ،(BVAR) بيزين VAR يالگو حالت سه در غيرمقيد VARهاي الگو

(SVAR) يالگو و  VARانباشته (CVAR)  ياز آنجا كه الگو .اند توسعه داده شده SVAR 
اين مقاله براي  ، است،هاي اعمال شده حاوي يك منطق اقتصادي براي محدوديت آشكارطور  به

براي نمايش نحوه محاسبه نسبت . برد را به كار مي SVARمحاسبه نسبت فداكاري روش 
، در استكه شامل متغيرهاي تورم و توليد را يك مدل ساده دومتغيره  SVARفداكاري با روش

  :شود نامقيد دومتغيره به صورت زير تعريف مي VARابتدا يك مدل  در. گيريم نظر مي
 

                                                                                                                   
1- Episods 
2- Case-by-Case 
3- Sims, Christopher, 1980, PP.1-48 

  :ك به.براي مطالعه بيشتر در اين زمينه ر -4
Enders, W. (2004), Applied Econometrics Time Series, 2nd Ed, John Wiley & Sons In. USA. 
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پسماندهاي  μ୲و   tو  t-1 بين تورم نرخt ،  π୲در زمان ) gdp(توليد ناخالص داخلي لگاريتم 
,Nሺ0 است كه بنابر فرضسيستم  ∑ሻ  اين . ها است  يانس پسماندواركو -ماتريس واريانس  ∑ و
 پولي هاي شوك ثيرأت تشخيص اينجا دركه هدف  آنجا ازتفسير اقتصادي هستند و  ها فاقد   پسماند
العمل آني است، بايد از جملات اختلال يا  دست آوردن توابع عكس و به واقعي  gdpو تورم روي

  :گيريم در نظر ميساختاري را  VARمدل رو،  ازاين .هاي ساختاري استفاده كنيم به عبارتي، شوك

  
Ԗ୲هاي عرضه كل  شود دو شوك ساختاري شامل شوك فرض مي يادشده،مدل ساده  در

୷  و 
Ԗ୲تقاضاي كل 

π   همچنين  .استشامل شوك پولي  تنهادر ضمن شوك تقاضاي كل . وجود دارد
,Nሺ0~ كنيم كه فرض مي Ωሻ ߳௧  وΩ  پسماندهاي بردار. است اريانسوكو–ماتريس واريانس 

μ௧ ،هاي ساختاري يك تركيب خطي از شوك در واقع  ߳௧  و علاوه بر آن بودهدر همان زمان، 
به  VMAنمايش ميانگين  متحرك  .استهاي ساختاري ناهمبسته و داراي واريانس واحد  شوك

  : استصورت زير 
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 اينبا اعمال . نياز داريم »محدوديت تشخيص«به يك  مدل اين ساختاري هاي شوك تشخيص براي

αଵଵساختاري، يعني  هاي شوك يادشده پارامترهاي مدل درمحدوديت 
୧ , ଵଶߙ

௜ , ଶଵߙ
௜ , ଶଶߙ

௜   قابل
محدوديت (فرض خنثي بودن پول در بلندمدت  تواند اين محدوديت مي. شوند استخراج مي

روي  پولي تقاضاي شوك آثار بلندمدت به اين معنا كه مجموع. باشد) 1كاه–بلندمدت بلانچارد 
gdp داريم ،بنابراين. واقعي صفر است :  

  
 ضد دوره يك در توليد انباشته در واقع زيان كه رفته دست از نسبت تعريف، براساس نهايت، در

  :است محاسبه قابل زير صورت بوده، به تورمي

  
௧߳ شوك پولي يك اثر در تورم در تغيير يياثر نهاتنها مخرج كسر در اين رابطه، 

గ  ،در حالي است
  .استالعمل رشد اقتصادي نسبت به شوك پولي  صورت كسر ميزان انباشته عكس كه

 توسعه داده) 1994( 2بال توسطدوره  به دورهبراي محاسبه نسبت فداكاري به صورت دوم  روش
اي سقوط  طور قابل ملاحظه تورم به كه در آن روندرا كاهش تورم  هاي زيردورهبال ابتدا . شد

                                                                                                                   
1- Blanchard, Olivier Jean & Quah, Danny (1989), PP.655-73. 
2- Ball, Laurence (1994), PP.155-193. 
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 به بال مطالعه در تورم كاهش باارتباط  در پايه تعاريف ،ترتيب اين به. كند مي شناسايي، كرده است
  :است زير صورت
 .شود از نرخ تورم واقعي تعريف مي فصل 9عنوان يك محور، ميانگين متحرك  به: تورم روند

، آشكار طور به. است  t+4تا دوره  t-4ميانگين تورم واقعي از دوره   t فصل روند تورم در بنابراين،
  . استساده از تورم واقعي  تبديليك در واقع، روند تورم 

  . استبعد  فصل 4قبل و  فصل 4كه در روند تورمي، بالاتر از  فصلي: تورم اوج نقطه -
 . استقبل و بعد  فصل 4تر از  كه در روند تورمي، پايين فصلي: تورم حضيض نقط -

سالانه كاهش محدوده زماني كه با نقطه اوج تورم شروع و با نرخ : تورم كاهش هاي دوره -
  . شود ختم ميحضيض تورم درصد به نقطه  2حداقل 
=SRخاص به صورت  هاي دورهفداكاري براي  نسبتدر روش بال، 

∑ሺ௬೟ି௬೟
ሻכ

ሺగ೟ିగ೟షభሻ
. شود محاسبه مي   

تورم در دو تفاوت طي يك دوره كاهش تورم يا به عبارتي، تغيير در روند تورم  ،نسبتاين مخرج 
 يعني انحراف بين توليد واقعي و ،هاي توليد صورت كسر مجموع زيان. است حضيضاوج و نقطه 

گيري  ، اندازهدوره به دورهنسبت فداكاري به صورت در محاسبه مسأله مهم . توليد بالقوه است
بزرگي در نسبت معنادار و تواند تفاوت  وند توليد ميدر ر اندكيتفاوت ، زيرا روند توليد است
توليد به سطح تورم و بازگشت  پايداريدر خصوص سطح توليد بالقوه، بال . كندفداكاري ايجاد 

و ) 2001( 2ژانگ مانند ياقتصاددانان ديگرپس از وي، . 1كند نيز فروضي را مطرح ميبالقوه آن 
و البته با فروضي متفاوت از فروض بال دوره به را به روش دوره  ينسبت فداكار، )2006( 3هافستر

از آنجا كه . كردندمحاسبه درباره پايداري تورم و دوره بازگشت توليد به روند بلندمدت خود، 
شود، درباره توضيح اين  روش دوره به دوره براي محاسبه نسبت فداكاري در اين مقاله استفاده نمي

  . كنيم و آن را به مطالعات آينده موكول ميروش به همين جا بسنده 
  
   فداكاري نسبت مؤثر بر عوامل - 2-3

كننده و تأثيرگذار بر نسبت فداكاري قابل طرح و بررسي  عنوان عوامل تعيين عوامل چندي به
ما در اين مقاله به دو دليل قصد بررسي تمام اين عوامل را نداريم؛ يكي اينكه روش مورد . هستند

                                                                                                                   
  ).1994(مقاله بال : ك به.براي اطلاعات بيشتر ر -1

2- Zhang, L., 2001. 
3- Hofstetter, Marc, 2006. 
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. ما روش دوره به دوره نيست و برخي از اين عوامل تنها با اين روش قابل بررسي هستنداستفاده 
توسعه در دسترس  هاي كافي براي كشورهاي درحال ها، داده  ديگر آنكه براي بسياري از اين متغير

م كني به هر حال، با الهام از مباني نظري موجود، شماري از اين عوامل را در اينجا مطرح مي. نيست
  . دهيم و در بخش بررسي تجربي، تأثير چهار متغير را بر نسبت فداكاري مورد بررسي قرار مي

اهميت اين متغير از آن جهت  .تورم است كاهش يك متغير مهم تأثيرگذار بر نسبت فداكاري سرعت
، هريك آثار متفاوتي )بارهيك(يا سريع  يتدريج يزداي تورمهاي  است كه به هر حال، هر يك سياست

در خصوص سرعت بهينه كاهش تورم، آراي متفاوتي ابراز شده . گذارند برجاي مي يتوليد حقيقبر 
به دنبال سياست پولي ها   قيمت ها و  دستمزداستناد به اينكه تعديل با ) 1983( 1تيلوراست؛ به طور مثال، 

كاهش سريع در كند كه  ت و اظهار ميتورم حماي ياز ديدگاه كاهش تدريجبر است،  انقباضي زمان
كاهش سريع  ،ديدگاه مقابل آن اعتقاد دارد .داشتخواهد را به دنبال  يتر بزرگ يتورم زيان توليد

 هاي مقام براي تورم سريع تغييرات كند، مي ادعا كه) 1983( 2مانند سارجنت ؛تر است هزينه تورم كم
كارگزاران اقتصادي  انتظارات تورم، تدريجي كاهش هنگام حالي كه كند، در مي ايجاد اعتبار پولي،

. دهد و اين امر، هزينه كاهش تورم برحسب توليد حقيقي را افزايش مي شود نمي سرعت تعديل به
هزينه  مدلكند،  يبودن آن حمايت م يكه از كاهش سريع تورم در مقابل تدريج ديگري ديدگاه
و بزرگ تورم نسبت به  هكاهش يكبار ،در اين مدل. ، است3هاي جديد مربوط به كينزي ،بها فهرست

عديل برد و ضمن ت بهاي جديد را چندان بالا نمي و مداوم آن، هزينه تنظيم فهرستكاهش كوچك 
  . منفي بزرگي نداردروي توليد اثر  ،قيمتبيشتر 
 عبارتي، تورمبه  يا زدايي تورم دوره ابتداي در تورم تأثيرگذار بر نسبت فداكاري، نرخديگر  عامل
 تاٌثير فداكاري نسبت بر تورم رونددادند كه  نشان) 1988( 4رومر و  يومنك بال، .است اوليه
 سطوح و بود خواهد اسمي چسبندگي ميزان تاٌثير تحت تورم نرخ متوسط اينكه دليل به .گذارد مي
ها  دستمزد ها و قيمت بيشتر تعديل با ،بنابراين .دهد يم كاهش ها را قيمت يچسبندگ يتورم يبالا

                                                                                                                   
1- Taylor, John B. 1983, , PP.81-93. 
2- Sargent, Thomas, 1983. 

 ,Parkin (1986), Akerlof and Yellen (1985)هاي اين مدل براساس ديدگاه چهار نفر از اقتصاددانان به نام - 3

Mankiew (1985)  ك به.براي مطالعه بيشتر در اين زمينه ر. ميلادي شكل گرفت 1980در ميانه دهه:  
Snowdon, Brian, Howard Vane, and Peter Wynarczyk (1994), A Modern Guide to 
Macroeconomics: An Introduction to Competing Schools of Thought, Edward Elgar, PP. 202-203. 
4- Ball, L. and Mankiw, G. and Romer, D. 1988, PP.1-65. 
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بين  يمنف رابطه يكرو، بايد  ازاين .است تر كوچك يفداكار نسبت و تر پرشيب فيليپس يمنحن
  .باشد داشته وجود اوليه تورم و يفداكار نسبت

اين متغير كه ريشه در . از ديگر عوامل مؤثر بر نسبت فداكاري است چسبندگي دستمزد اسمي
 برونو .كند ايفا مي مختلف كشورهاي كلان اقتصاد ساختارهاي اقتصاد دارد، نقش مهمي در عملكرد

كننده  را به نهادهاي تنظيم مختلف كشورهاي كلان اقتصاد در عملكردتفاوت  )1985( 1ساچس و
ها  بخش همهزماني در  بندي و درجه هم مدت زمان قرارداد دستمزد، درجه شاخص ماننددستمزد 

برونو و ساچس، در كار از شاخص مدت زمان قرارداد دستمزد با استفاده  )1994( بال .اند نسبت داده
در ) 1983(و ديگران  2شاخص چسبندگي دستمزد اسمي گراب نيزترين شاخص آنها و  عنوان مهم به

كننده و مهمي  كه چسبندگي دستمزد عامل تعيين دهد نشان مي ،نسبت فداكاري ييونرگرسمعادله 
 . دهد پذيري بيشتر دستمزد، نسبت فداكاري را كاهش مي نسبت فداكاري است و انعطاف براي

، با )1993(4رومر. است 3بودن اقتصاد باز ديگر تأثيرگذار بر نسبت فداكاري، درجه ساختاري عامل
منفي  اي باز بودن اقتصاد رابطه هداد كه درج، نشان 5گوردن- بارواي اقتصاد كلان  پايه استفاده از مدل

اقتصاد يك است كه در اين رابطه آن منطق نظري . دهاي كاهش تورمي دار سياست توليديبا زيان 
در . تا روي توليد حقيقيها دارد  سطح قيمتبر تري  اثر مستقيم بزرگ يپولي انقباض سياست ،بازتر

 6تمپل و )1994(با اين حال، بال . شود تر مي با سقوط بيشتر تورم، نسبت فداكاري كوچك ،تيجهن
. دست نياوردند به بر نسبت فداكاريباز بودن اقتصاد  هثيرگذاري درجأبر ت مبنيقوي  يشواهد) 2002(

را نشان درجه باز بودن و نسبت فداكاري بين رابطه مثبت  وجود) 2005( 7ديگران و برعكس، دانيلز
نشان دادند كه هرچه مدل اقتصاد چندبخشي باز و داراي رقابت ناقص آنها با استفاده از يك . دادند

مبادله بين  ،باز بودن بيشتر اقتصادتر خواهد بود و  شيب كممنحني فيليپس بيشتر باشد  درجه باز بودن
  . دهد يافزايش مرا  يت فداكارنسبو تورم، يا به عبارت ديگر،  توليد

 ارتباط يك) 2005( 8رازين و لونگاني .است سرمايه تحرك شدن، جهاني شاخص از جنبه ديگري
 چگونه اينكه توجيه. كنند مي پيشنهاد فداكاري، نسبت و سرمايه تحرك بين مثبت را ارتباط

                                                                                                                   
1- Bruno, Michael, and Jeffrey Sachs 1985. 
2- Grubb, Dennis, et al, 1983, PP.11-39. 
3- Openness 
4- Romer, D,1993.. 
5- Barro- Gordon. 
6- Temple J, 2002. 
7- Daniels, Joseph,2005, PP. 371-379. 
8- Razin A and Loungani P, 2005. 
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 كه است اين كند مي كمك بيشتر فداكاري نسبت و كمتر تورم به طور همزمان به سرمايه تحرك
 در و كند تقويت تورم مورد را در گذاران سياست رفته دست از اعتبار شدن امكان دارد جهاني

 يبين تحرك سرمايه و نسبت فداكار هدر مورد رابطآنها . شود تر پايين تورمي تعادل باعث نتيجه،
 يتقاضا بهحساسيت نرخ بهره  كار، يبه كشش عرضه نيروطور قطع  به يبين معتقدند كه اين پيش

با افزايش درجه . دارد يبستگ يداخل مخارج بهو حساسيت نرخ بهره  يخارج و يدارايي داخل
و حساسيت نرخ بهره  يخارج و يداخل يداراي يتقاضا بهاگر حساسيت نرخ بهره  ،تحرك سرمايه

در  ،توجه باشد يارز ب يبه تغييرات نرخ واقع يداخل مخارج اما ،بزرگ باشد نسبتاًداخلي  مخارج به
  . رابطه مثبت بين اين دو متغير وجود دارد ،نتيجه

، )1994( 1دبل و فيشر. مركزي است بانك تأثيرگذار بر نسبت فداكاري، استقلال از ديگر عوامل
 يمركز بانك استقلال براي مختلف هاي شاخصدر نظر گرفتن  با )1998( 3پاسن و) 1997( 2جردن
 توجيه .دارد وجود مركزي بانك استقلال و فداكاري نسبت بين مثبتي كه همبستگي دهند مي نشان

 عوامل كاهش وسيله به تورم سطح كاهش به مركزي بانك امكان دارد استقلال كه است آنها اين
 را اسمي دستمزد هاي چسبندگي تواند مي موضوع اين اما كند، كمك تورمي تورش آورنده وجود به
تورم و . شد خواهد تر بزرگ فداكاري نسبت اندازه نتيجه، در كه دهد افزايش غيرمستقيم طور به نيز

. سياست پولي بستگي داشته باشد 4تواند به شفافيت مي) ينسبت فداكار( هاي كاهش تورم هزينه
تورم شفافيت به چگونه كه دادند نشان ) 2003(  6ديگران رتريس واو چ) 2001( 5سوننسوو  فاست
منفي با درجه  يكاهش تورم ارتباط يهاي توليد هزينه ،علاوه بر اين واست تر منجر شده  پايين

 تجربي هاي يافته و نظري مدل با )2004( 7ديانا و سديروپلوس .رندشفافيت سياست پولي دا
 سرعت روي مثبتاثر (تورم  پايداري روي منفي اثري مركزي بانك استقلال كه كردند گيري نتيجه

 يعني شود، منجر مي زدايي تورم هاي هزينه شدن كوچك به تورم سريع كاهش ودارد  )تورم كاهش
  .گذارد مي منفي اثر فداكاري نسبت بر تورم كاهش سرعت روي تأثير با مركزي بانك استقلال

                                                                                                                   
1- Guy Debelle and Stanley Fischer, 1994, PP. 195-225. 
2- Jordan, Thomas, 1997, PP. 1–21. 
3- Posen, A, 1998. 
4- Transparency 
5- Faust, J. and L 2001, PP.369-97. 
6- Chortareas, et al, 2003, PP.521-540  
7- Diana, G., and M. Sidiropoulos (2004), PP. 385–402. 
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 تورم گذاري هدف هاي پولي بستگي دارد، ديگري كه به صورت نهادي به عملكرد مقام عامل
نسبت به تنظيمات  سياستكنند كه اين  ادعا ميتورم  گذاري هدف طرفداران كلي طور به. است

روشني  تعهدي را بهزيرا  ،توانايي بيشتري براي هماهنگ كردن انتظارات تورمي داردديگر، پولي 
كشورهايي كه اين  ،اگر اين نظريه درست باشد. كند كه هدف آن قابل اثبات است اعلام مي

 توليد كمتري را از ،تورم تر براي رسيدن به نرخ پايين بايد قادر باشند ،كنند اذ ميسيستم را اتخ
 2اما ادواردو و كاروالونيافتند،  در اين زمينه شواهدي) 1999(ديگران  و 1هبرنانك. دست بدهند

اينكه نخست  داشت؛و همكارانش دو مشكل عمده  هگيري برنانك نتيجهكه  كنند مي ادعا )2008(
يافته بوده  كشور توسعه 9ها از نتشده هاي استفاده  داده(كوچك بود آنها بسيار مطالعه مورد   نمونه

ها كه با  دوره زماني آن كشورآنكه ، دوم )اند كاهش تورم را به كار گرفته دوره 25و است 
دهند، اگرچه شواهد تجربي قوي به  اين دو نشان مي. گذاري تورم تطبيق يافتند، كوتاه بود هدف
هاي  كاهش قابل توجه هزينه اين سياست،گذاري تورم وجود ندارد، اما با اجراي  هدف نفع

 ،گذاري تورم هدفبا زيرا  است،پذير  تر تورم امكان به سطح پاييننيل زدايي و  مدت تورم كوتاه
رسد  به حداقل مي) تورش تورمي(از خود  طلبانه انگيزه بانك مركزي براي نشان دادن رفتار فرصت

مردم انتظارات تورمي خود  ،آن به دنبالرا افزايش دهد و  مركزياين ممكن است اعتبار بانك  و
اين . يابد زدايي كاهش مي هاي تورم سياست ههزين رو، ازاين. تعديل كنند ،را در يك حالت سريع

يك مفهوم سياسي مهم دارد و آن اين است كه از منظر اقتصاد سياسي، ممكن است دولت  ،نتيجه
اتخاذ اما با  بپرهيزد، يسياست ضد تورمآثار القايي مدت از  ه خاطر از دست دادن توليد در كوتاهب

  .شود زدايي كمتر مي هاي تورم هزينه تورم، گذاري هدف سيستم 
هستند  نيز متغيرهاييعوامل سياسي و اصلاحات ساختاري  شرايط بيروني،  علاوه بر عوامل يادشده،

 از طور عمده خارج از جمله اين عوامل كه به. فداكاري تأثيرگذار باشندتوانند بر نسبت  كه مي
 4تامولا. اشاره كرد 3رابطه مبادله تجاري و شركاي رشد توان به نرخ هستند، مي دولت كنترل

 در واضحي شواهد پس از نشان دادن آنكه لاتين در آمريكاي فداكاري نسبت بررسيبا  )2007(
رشد  نرخ مانند بيروني عوامل ندارد، تأثير وجود فداكاري نسبت بر ودنب باز اثر درجه با ارتباط
 كه رسد مي نتيجه اين به وي .كند مي بررسي فداكاري نسبت رابطه مبادله را روي تجاري و شركاي

                                                                                                                   
1- Bernanke, B.S. et al 1999. 
2- Eduardo, Carlos S. and G. Alexandre Carvalho, 2008, PP. 177–188. 
3- terms - of - trade 
4- Tamola, Alejandro, 2008. 
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تر  نرخ رشد سريع ،در مقابل. دهد را افزايش مي فداكاري رابطه مبادله، نسبت نوسانات و ثباتي بي
 است ممكن نيز سياسي عوامل. تري دارد هاي كاهش تورم پايين تمايل به هزينهشركاي تجاري 

 ممكن شده، انتخاب تازه دولت ديگر، عبارت به و انتخابات. ايفا كنند زدايي تورم طول را در نقشي
 زماني چهارچوب اين و باشد برخوردار اعتباري مناسبي شرايط از خاصي كوتاه دوره در است
  . شود زدايي تورم هزينه كاهش باعث و باشد مناسب تورم كاهش شروع براي تواند مي خاص

 از حفاظت شامل ساختاري اصلاحات گذارد، مي تأثير فداكاري نسبت بر كه ديگري عوامل از
 اصلاحات و اقتصادي هاي فعاليت در دولت مداخله كاهش بازار، عمليات تسهيل ملي، بازارهاي
 تواند اما مي گذارد، نمي تأثير فداكاري نسبت روي مستقيم طور به مالياتي اصلاحات. است مالياتي
  .شود زدايي تورم هاي هزينه كاهش باعث و بگذارد اثر توليد روند روي

طورخلاصه در جدول  توان به نتايج مطالعات يادشده درباره عوامل مؤثر بر نسبت فداكاري را مي
  .، ارايه كرد1شماره 
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  نتايج مطالعات درباره عوامل مؤثر بر نسبت فداكاريخلاصه  - 1جدول 

 نتيجه مطالعه
پژوهشگر و سال انجام مطالعه يا 

 نظريه مشخص اقتصادي
  متغير

رابطه مثبت بين سرعت كاهش تورم و نسبت فداكاري، 
 .تورم ياز ديدگاه كاهش تدريج بنابراين، حمايت

 تورم كاهش سرعت )1983(تيلور 

تورم به دليل آنكه اين سرعت حمايت از كاهش سريع 
 . كند هاي پولي اعتبار ايجاد مي براي مقام

  )1983( سارجنت

  بها مدل هزينه فهرست .كاهش سريع تورمحمايت از 

 اوليه تورم )1988( رومر و  يومنك بال، .اوليه تورم و يفداكار نسبت بين يمنف رابطه
 كاهشپذيري بيشتر دستمزد، نسبت فداكاري را  انعطاف

 .دهد مي

چسبندگي دستمزد  )1994( بال
 اسمي

 توليديمنفي با زيان  اي باز بودن اقتصاد رابطه هدرج
 .دارد هاي كاهش تورمي سياست

بودن  باز درجه )1993( رومر
 اقتصاد

باز بودن اقتصاد  هثيرگذاري درجأبر ت مبنيشواهد قوي 
 .نسبت فداكاري وجود نداردروي 

  )2002(تمپل  و )1994(بال 

   )2005(ديگران  و دانيلز  .درجه باز بودن و نسبت فداكاري بينرابطه مثبت 

 سرمايه تحرك  )2005(رازين و لونگاني   .فداكاري نسبت و سرمايه تحرك بين مثبت ارتباط

 بانك استقلال و فداكاري نسبت بين مثبت همبستگي
  .مركزي

جردن ، )1994(دبل و فيشر 
  )1998(پاسن  و) 1997(

 بانك استقلال
  مركزي

 تورم كاهش سرعت روي تأثير با مركزي بانك استقلال
  .گذارد مي منفي اثر فداكاري نسبت بر

    )2004(ديانا و سديروپلوس 

كاهش تورم با درجه  يهاي توليد ارتباط منفي هزينه
  .شفافيت سياست پولي

و ) 2001( سونسونو  فاست
  )2003(  ديگران رتريس واچ

شفافيت سياست 
 پولي

زدايي  هاي تورم سياست ههزيناين سياست با اجراي 
  .يابد كاهش مي

 تورم گذاري هدف  )2008( ادواردو و كاروالو

هاي  تر شركاي تجاري تمايل به هزينه نرخ رشد سريع
  .تري دارد كاهش تورم پايين

 شركاي رشد نرخ  )2007(تامولا 
  تجاري 

را  فداكاري رابطه مبادله نسبت نوسانات و ثباتي بي
  .دهد افزايش مي

 رابطه مبادله  )2007(تامولا 
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   يتجرب نتايج -3
چهل كشور منتخب  يبرا يفداكار نسبت محاسبه به در اين بخش ابتدا مطالعه، هدف به توجه با
سه متغير حاضر،  محاسبه نسبت فداكاري در مطالعه يبرا اين، اساسبر. پردازيم مي توسعه حالدر

ها   و نرخ رشد شاخص قيمت (gm)نقدينگي  رشد نرخ ،(ggdp)ناخالص حقيقي نرخ رشد توليد
ها   داده منبع اين. گيرد مي قرار استفاده مورد SVARدر يك الگوي ) inflation(يا همان تورم 

  .است 1يتوسعه جهان هاي شاخص ،هاي منتخب كشور يبرا
قابل  SVARمتغيره در رويكرد  Kيك سيستم معادلات آنكه براي ، طور كه بيان شد همان

موجود در ساختاري هاي  تخمين باشد، علاوه بر اعمال محدوديت متعامد بودن شوك شناسايي و
در اين مطالعه از  .ي نيز بايد روي ضرايب اعمال شودمدت يا بلندمدت هاي كوتاه محدوديت، سيستم

  :عبارت است از الگو يحالت كل. شود مياستفاده  اهك–روش محدوديت بلندمدت بلانچارد 
ܺ௧ ൌ   ሻ݁௧C(L)ܮሺܥ

ܺ௧ زاي مدل،  متغيرهاي درون بردارC(L)  ݁ها و  بلندمدت متغيرآثار ماتريس௧ هاي ساختاري  شوك
 و) استاسمي  كه شامل متغيرهاي حقيقي و(با توجه به نوع متغيرهاي موجود در سيستم معادلات . است

 اين با. گيريم فروضي را در نظر مي) سه مورد(هاي پولي  استخراج شوك برايهاي لازم  تعداد محدوديت
 از بسياري ديدگاه با منطبق(است  صفر حقيقي متغيرهاي بر اسمي متغيرهاي بلندمدت تأثير كه فرض
 نظريه همچنين براساس. شود مي صفر آثار بلندمدت ماتريس ଵଷܿ و ଵଶܿ عناصر ،)كلان اقتصاد مكاتب
 بين نرخ بلندمدت، در اقتصادي هاي فعاليت حجم و پول گردش سرعت بودن ثابت فرض با پول، مقداري
آثار در ماتريس  ଷଶܿ درايه بنابراين،. دارد وجود يك به يك رابطه) تورم(ها  قيمت رشد نرخ و پول رشد

  :خواهد بودمدل به صورت زير  گسترده شكل ترتيب، اين به .است يك عدد مساوي (C)بلندمدت 

 
 وقفه طول تعيين الگو، تخمين نتايج. توسعه برگزيده برآورد شده است اين الگو براي يكايك كشورهاي درحال

، متوسط 2جدول شماره . است آمده پيوست هاي جدول در) هند(ها براي يك كشور نمونه  متغير و ايستايي
  .دهد ساله، نشان مي دوره ده توسعه منتخب را طي يك نسبت فداكاري محاسبه شده براي همه كشورهاي درحال

                                                                                                                   
1- World Development Indicators (WDI, 2008). 
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توسعه منتخب طي  متوسط نسبت فداكاري محاسبه شده براي همه كشورهاي درحال - 2 جدول
  سالانه يها داده براساسيك دوره ده ساله، 

  فداكاري نسبت كشور نام    فداكاري نسبت كشور نام
  -0.08 تونس    0.007 آرژانتين

  -0.003 لانكا سري    0.06 جنوبي آفريقاي
  -0.13 سودان    0.12 اردن

  0.05 سوريه    0.52 رژيم اشغالگر قدس
  -2.74 شيلي    0.3 اكوادور
  -0.005 غنا    -1.24 الجزاير
  -0.12 فيليپين    0.37 السالوادور
  -0.36 كاستاريكا    -0.21 اندونزي
  -0.34 كامرون    -0.63 هئاوروگو
  -1.06 جنوبي كره    0.0005 اوگاندا
  1.15 كلمبيا    -0.11 ايران
  1.19 كنيا    -0.007 برزيل
  0.65 گواتمالا    -0.63 بوتسوانا
  -5.65 مالزي    1.86 بوليوي
  0.21 مجارستان    -0.36 پاراگوئه
  3.75 مراكش    0.91 پاكستان
  -0.33 مصر    1.24 پاناما
  -0.04 مكزيك    -0.001 پرو
  0.34 ونزوئلا    1.99 تايلند
  -2.7  هند    0.16  تركيه

  .محاسبات نويسندگان: مأخذ

  
مانند  ياثر متغيرهايدر اين مرحله، . گام بعدي، بررسي تأثير متغيرهاي توضيح دهنده نسبت فداكاري است

 سرمايه تحرك و (CBI) مركزي بانك استقلال ، شاخص)OPEN( بازبودن درجه ،(P)تورم اوليه

(Capital)متغيرهاي توضيحي . كنيم ميكشوري بررسي  - در يك مطالعه ميان يفداكار نسبت يرو را
  :شوند ها يك بار ديگر تعريف مي اند، با اين حال، در اين قسمت اين متغير مورد نظر پيشتر معرفي شده

درجه باز بودن اقتصاد . تورم اوليه در اين بررسي عبارت از تورم در نقطه آغاز محاسبه نسبت فداكاري است
. است 2008تا  1985هاي  ر توليد ناخالص داخلي طي سالمتوسط نسبت مجموع صادرات و واردات تقسيم ب

تحرك سرمايه نيز متوسط نسبت مجموع ورود و خروج سرمايه تقسيم بر توليد ناخالص داخلي طي همين 
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براي استقلال بانك . است) 2008(ي توسعه جهان هاي شاخصهاي اين سه متغير  منبع داده. ها است سال
ها كه مورد استفاده  طور كه گفته شد، چندين شاخص معرفي شده است، يكي از اين شاخص مركزي، همان

اين شاخص در واقع، شامل دو بعد استقلال سياسي و استقلال . است GMT1اين مقاله بوده، شاخص 
هاي نهادي بوده كه اهداف  اي از ويژگي بعد سياسي استقلال شامل مجموعه. اقتصادي بانك مركزي است

هايي  بعد اقتصادي استقلال شامل جنبه. كند ستي بانك مركزي را از حوزه نفوذ سياسي دولت منفك ميسيا
گيري اهداف سياست پولي، سياست مطلوب و مورد نظر  كند تا براي پي است كه بانك مركزي را مخير مي

  . است 3)2010(و مقادير اين شاخص برگرفته از مقاله پلگرينا و ماسياندر. 2خود را آزادانه برگزيند
بر نسبت  مؤثرعوامل  يآنجا كه روش بررس از. ، آمده است3هاي مربوط به اين بررسي در جدول شماره  يافته

 يبرا واريانس يو ناهمسان يتشخيص وجود خودهمبستگ يلازم برا يها آزموناست،  OLSروش  ،يفداكار
 يخودهمبستگ ها مشكل ستون اين تمام كه گيريم يم ها نتيجه آزموناين  انجام با. است شده ها انجام ستون تمام

وجود . كشوري است - ويژه آنكه بررسي به صورت ميان وجود دارد، به واريانس يناهمسان مشكلاما  ،ندارند
 يبا توجه به اينكه عامل ناهمسان ،بنابراين .كارا نباشد OLSرگرسيون سبب خواهد شد كه نتايج  در يچنين مشكل

  .ايم كرده رفع متغيربرحسب اين ها  متغير كردن موزون با رااين مشكل است،  Pواريانس متغير 
 يباز بودن را رو هتورم اوليه و درج اثر ،3شماره  جدول 1 ستون نتايج، به توجه با ،اين ترتيب به

علامت اين ضريب هم، . استدار امعن ينسبت فداكار اثر تورم اوليه بر. دهد نشان مي ينسبت فداكار
ها كم و با تعديل سريع  قيمت يميزان چسبندگ ،زيرا با افزايش تورم اوليه ،است يانتظار، منفبراساس 
با  اقتصاد درجه باز بودن ههمچنين رابط. شود يتر م كوچك يها نسبت فداكار ها و دستمزد قيمت

  . ديك استنز) 2005(نيلز و وانهوز انتايج داين يافته با . دار استامعن مثبت و ينسبت فداكار
بودن اقتصاد بر نسبت  درجه باز و ياستقلال بانك مركزشاخص را در كنار  اوليه تورم اثر 2 ستون
نيلز و وانهوز اداي مشابه مدل  ها در كنار يكديگر تا اندازه چينش اين متغير. دهد ينشان م يفداكار

 ييعن ،دار استامعن و يدر اين ستون منف ياستقلال بانك مركزضريب شاخص . است) 2005(
 نرخ اقتصاد شود مي باعث مركزي بانك توسط پولي سياست ابزار انتخاب در عمل آزادي داشتن
 يهدف بانك مركز. يابد كاهش فداكاري نسبت كند و به دنبال آن، تجربه را تري پايين تورم

 .نيست يبانك مركز يو اشتغال و توليد دغدغه اصلست ها ثبات قيمتحفظ ارزش پول ملي و 

                                                                                                                   
1- Grilli, V, D. Masciandaro, and G. Tabellini, 1991, PP.341-392. 

  .براي اطلاع بيشتر در اين باره به مقاله ارايه شده در زيرنويس پيشين مراجعه شود -  2
3- Pellegrina, Lucia Dalla, Donato Masciandaro et al, 2010. 
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مدت  توليد و اشتغال در كوتاهبراي كاهش تورم،  يپول يگذار ممكن است با سياستاگرچه 
به  ياستقلال بانك مركزدر سايه ها  در بلندمدت كنترل تورم و ثبات قيمتآسيب ببينند، اما 
يك دوره  متوسط مقالهدر اين  يبا توجه به اينكه محاسبه نسبت فداكار .انجامد افزايش توليد مي

بر نسبت  ياستقلال بانك مركز ياثر منفاست، يك دوره بلندمدت  و اين دوره تقريباًبوده ساله  ده
 يفداكار نسبت بر اوليه تورم اثر، 1مشابه ستون  ستون اين در همچنين .قابل توجيه است يفداكار

   .است دارامعن ودرصد  1و هر دو در سطح  مثبت يفداكار نسبت بر بودن باز درجه اثر و يمنف
  

  اثر متغيرهاي توضيحي بر نسبت فداكاري - 3جدول 
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)42.133( 

 
***0.051  
)3.53( 

Capita
l 
 

  
***1.05  

)10.74( 
 

***1.169  
)99/35( 

*0.319  
)1.317(  

p*cbi    
***0.0031  
)11.008( 

***0.0054  
)16.11( 

***0.0037  
)6.725( 

Adjuste
dܴଶ 

0.84 0.92 0.79 0.98 0.97 0.98 

F 
Statistic 

104.6 135.2 45.4 538.1 393.08 441.7 

observa
tions 

40 34 34 34 34 34 

  .محاسبات نويسندگان: مأخذ
  : توضيح

  .است tاعداد درون دو كمان آماره  -
    .درصد است 1و  5، 10معنادار بودن ضريب به ترتيب در سطح *** و ** ، *هاي  نشانه -
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جاي درجه باز بودن اقتصاد، شاخص ديگر جهاني شدن، يعني تحرك سرمايه وارد مدل  به 3 ستوندر 
 يفداكار نسبت وشاخص جهاني شدن  بين يمثبت يهمبستگمشابه ستون قبلي، در اينجا نيز . شده است
همخواني ) 2005(لونگاني و رازين اثر مثبت تحرك سرمايه بر نسبت فداكاري با نتايج . وجود دارد

  . است 2مشابه نتايج ستون  يفداكار نسبت بر يمركز بانك استقلال و اوليه تورم اثردر اين ستون . دارد
به صورت حاصل ضرب آنها وارد با تورم اوليه  يمركز بانك استقلالتعامل  6 و 5، 4 يهاستوندر 

كه  يكشورهايبه هر حال، . اين دو متغير بر يكديگر است متقابل ثيرأتتوجيه اين مسأله . شده است
هاي ما در جدول  يافته .كنند يرا تجربه م يتر تورم پايينقاعدتاً دارند تري  مستقل يبانك مركز

ن اثر تعامل به معادله رگرسيون، ضرايب متغيرهاي تورم اوليه و دهد كه ورود اي ، نشان مي3شماره 
   .كند استقلال بانك مركزي را تقويت مي

توان با  توسعه نمي در كشورهاي درحال سرمايه تحرك و بودن درجه بازدر مورد اثرهاي متقابل 
زان بالايي ها مي به هر حال، ممكن است در ساختار اقتصادي اين كشور. اطمينان اظهار نظر كرد

چنانكه ورود اين دو . چشم بخورد تجارت كالايي و حجم پاييني تحرك سرمايه يا برعكس به
تعامل  هايدر مورد اثرمسأله اين . متغير به صورت ضربي در معادله، نتيجه مناسبي نداشته است

 . كند يصدق منيز شدن  يجهان يها با شاخص ياستقلال بانك مركز

  
   يهاي سياست و توصيه يگير نتيجه -4

سال  از سالانه هاي داده از استفاده با متغيره سه  SVARكارگيري يك الگوي  پژوهش با به اين
 كشور چهل براي را فداكاري، يعني هزينه توليدي كاهش تورم نسبت 2008تا سال  1985
كننده اين نسبت از جمله تورم  سپس، اثر برخي عوامل تعيين. كرد توسعه برگزيده، محاسبه درحال

 كشوري - مركزي را در يك مطالعه ميان بانك استقلال سرمايه و تحرك بودن اقتصاد، باز اوليه، درجه
 مركزي بانك استقلال و اوليه دهنده اثر منفي تورم هاي اين مطالعه نشان يافته. مورد بررسي قرار داد

به عبارت ديگر، هرچه . است نسبت بر اين شدن جهاني هاي و اثر مثبت شاخص فداكاري نسبت بر
از آنجا كه . تر خواهد بود تورم اوليه بالاتر باشد، نسبت فداكاري، يعني زيان توليدي تورم پايين

هاي اين تحقيق به  يافته. برند هاي نسبتاً بالا و متوسط رنج مي توسعه از تورم درحال يكشورها بيشتر
هاي آن  چنيني، منافع سياست پولي ضد تورمي از هزينه اين هاي كند كه در تورم ما گوشزد مي

هاي توليدي  با نگراني كمتري در خصوص هزينهتوانند  يگذاران م سياست ،بنابراين. بيشتر است
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عنوان يك اقتصاد  اين يافته، به اقتصاد ايران نيز به. دست يازندسياست كاهش تورم به اين 
حال، با توجه به تورم دو رقمي در بيش از سه دهه و با توجه  به هر. توسعه قابل تعميم است درحال
منظور كاهش تورم از  هاي پولي به رسد در ايران نيز منافع سياست هاي اين مطالعه، به نظر مي به يافته
  . هاي آن برحسب توليد بيشتر باشد هزينه

و حياتي در راستاي  شرايط بسيار مهماز  ييكدهند كه  هاي اين مطالعه نشان مي يافته همچنين
به هر حال، در . است يبانك مركزهاي توليدي تورم در بلندمدت، استقلال  كاهش هزينه

هاي اين  يافته. اي از اين استقلال وجود دارد توسعه منتخب در اين مطالعه، درجه كشورهاي درحال
ارتي، زيان توليدي تحقيق نيز دلالت بر اثر منفي استقلال بانك مركزي بر نسبت فداكاري يا به عب

ها براي تفكيك  توان توصيه كرد كه تلاش بيشتر اين كشور ها مي  پس برمبناي اين يافته. تورم دارند
هاي  هاي توليدي سياست تواند زيان هاي پولي و مالي و تأمين استقلال بانك مركزي، مي سياست
با لحاظ . نيز قابل تعميم است بديهي است، اين نتيجه، به اقتصاد ايران. زدايي را كاهش دهد تورم

هاي مسؤولان پولي در ارتباط با تغيير پايه پولي و حجم  اين مسأله مهم كه در اقتصاد ايران اقدام
 هاي هاي مالي يا همان كسري بودجه بوده است، نياز به تفكيك سياست رو سياست پول همواره دنباله
توصيه ارايه شده در بالا در خصوص اينكه در اين نتيجه با . شود شدت احساس مي پولي و مالي به

هاي توليدي  زدايي نگراني كمتري در ارتباط با زيان هاي تورم كشورهاي داراي تورم بالا سياست
اگر اين مسأله را بپذيريم كه تورم در ايران به طور عمده ناشي از . كنند نيز سازگار است ايجاد مي
هاي مالي دولت و كسري بودجه  شدت تابع اقدام ر نيز بهرويه حجم پول بوده و متغير اخي رشد بي

زدايي، به صورت  هاي تورم توان گفت دو اقدام استقلال بانك مركزي و اجراي سياست است، مي
، بيش از آنكه به توليد ملي ضربه بزند، موجب )رويه پول يعني رشد بي(حذف عامل اصلي تورم 

  . شود ايجاد انگيزه انضباط مالي دولت مي
ديگران  و رابطه مثبت متغيرهاي درجه باز بودن و تحرك سرمايه با نسبت فداكاري با نتايج دانيلز

در اين خصوص مطالعات بيشتري توصيه . سازگارتر است) 2005(و رازين و لونگاني  )2005(
. توسعه اندكي متفاوت است شود، زيرا ماهيت تجارت و تحرك سرمايه در كشورهاي درحال مي

هاي تحرك  هايي مانند تركيب واردات و صادرات، كانال است در مطالعات بيشتر موضوعشايسته 
  .محصولي بودن و مسايلي از قبيل، بررسي شوند سرمايه، تك
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  هاي پيوست جدول
  هندآزمون ايستايي متغير نرخ تورم 

  
  ي هندمتغير نرخ رشد نقدينگ يبرا يآزمون ايستاي
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  زا در كشور هند متغيرهاي درون SCو  AICطول وقفه بهينه براساس معيارهاي 

  
  براي كشور هند SVARتخمين ضرايب ماتريس بلندمدت براساس الگوي 
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