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Application of the Three-Layer Structural Multiplier Approach to Assess the Financial Sector’s Function in Iran’s Economy 
Abstract: 
This study examines the interaction between the financial sector and the real economy of Iran over the period 1999–2016 using a Financial Social 
Accounting Matrix (FSAM) and a three-layer analytical framework. The objective is to assess the allocation of financial resources and identify 
shifts in the functional role of the banking system across service subsectors. The findings indicate a significant reorientation of financial 
intermediation toward distributive, personal, and social services in 2016 compared to 1999, accompanied by a relative decline in support for 
productive activities. In 2016, distributive services emerged as a primary destination of bank credit, with multipliers of 3.01 (commodity account) 
and 3.35 (activity account), while the shares of industry and agriculture decreased. Structural multiplier analysis further reveals that the financial 
sector’s impact on real sector growth has been transmitted predominantly through less-productive service activities. This allocation pattern has 
reinforced a service-oriented structure and widened the gap from development objectives, underscoring the need to reconsider credit policies and 
redefine the role of the financial system in supporting productive growth and sustainable development . 
Key word: Financial Social Accounting Matrix (FSAM), Real Social Accounting Matrix (RSAM), Three Layers of Structural Multipliers. 
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  چکیده

  لایهو رویکرد تحلیلی سه  (FSAM) گیري از ماتریس حسابداري اجتماعی مالیبا بهره   1395تا    1378طی دوره  واکاوي تعامل میان بخش مالی و بخش حقیقی اقتصاد ایران با تأکید بر نحوه تخصیص منابع مالی    به  این مقاله

نسبت به    1395دهد کارکرد بخش مالی در سال  ها نشان می یافته   . هاي خدماتی است یر کارکرد نظام بانکی در اثرگذاري بر زیربخش تبیین نحوه تخصیص منابع مالی و سنجش تغی  آن،   هدف   .پردازدمی  ضرایب ساختاري

(حساب محصول)   3.01که خدمات توزیعی با ضرایب فزاینده اي گونهبه ؛ فاصله گرفته است  تولید کننده کالا هاي فعالیت طور معناداري به سمت تقویت خدمات توزیعی، شخصی و اجتماعی سوق یافته و از حمایت به  1378

دهد اثرگذاري هاي ضرایب ساختاري نشان می تحلیل لایه .  هاي صنعت و کشاورزي روندي کاهشی داشته استکه سهم بخش در حالی  ، اندترین مقاصد اعتبارات بانکی تبدیل شده(حساب فعالیت) به یکی از اصلی   3.35و  

اي انجامیده و ضرورت بازنگري در محور و فاصله از اهداف توسعه منتقل شده است. این الگوي تخصیص منابع، به تعمیق ساختار خدمات  تولیدکننده خدمات  هايفعالیتخش حقیقی عمدتاً از کانال  بخش مالی بر رشد ب

  . سازدسته میهاي اعتباري و بازتعریف نقش نظام مالی در حمایت از تولید ملی و رشد پایدار را برجسیاست 

    ، سه لایه ضرایب ساختاري.ماتریس حسابداري اجتماعی واقعی، ماتریس حسابداري اجتماعی مالیها: کلید واژه
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  مقدمه

اقتصادي در هر کشور مستلزم تعامل مؤثر میان بخش مالی و بخش حقیقی اقتصادر تعاملی که از طریق تجهیز منابع مالی و هدایت هدفمند آن  1شد پایدار  هاي ها به سوي فعالیتاست؛ 

اند و تجربه بسیاري از کشورهاي صنعتی  کند. در ادبیات توسعه اقتصادي، اندیشمندانی چون فردریک لیست بر اهمیت این پیوند تأکید داشته، بنیان تولید ملی را تقویت می2تولیدکننده کالا 

هاي مکرر در جهت تقویت تولید ملی و کاهش وابستگی به نفت، شواهد  رغم سیاستبیانگر نقش کلیدي نظام مالی در پشتیبانی از بخش تولیدي است. با این حال، در اقتصاد ایران بهنیز  

به سمت  آماري نشان می پذیري هاي تولیدي و افزایش آسیب تواند به تضعیف ظرفیت مري که میسوق یافته است؛ ا  خدماتتولیدکننده  هاي  فعالیتدهد که تخصیص منابع مالی عمدتاً 

 .3مد اقتصادي بینجا

توان با شاهد آماري این گزاره را میاي برخوردار است.  هاي اقتصادي از اهمیت ویژهها در هدایت اعتبارات به بخشمحور نظام مالی ایران، نحوه عملکرد بانکبا توجه به ماهیت بانک 

متعلق به بخش   1375هاي قبل از  درصد از مانده تسهیلات بانکی در سال  50هاي اقتصادي قبل و بعد از دوره توسعه بخش مالی نشان داد. حدود  انده تسهیلات بانکی بین بخشمقایسه م

متعلق به بخش خدمات بوده و    1394مانده تسهیلات بانکی در سال  درصد از    60کند. حدود  بسیار شرایط اقتصاد کشور را بهتر روشن می  1394با سال  رقم  صنعت بوده است مقایسه این  

هاي صنعت و  که نسبت به دو دهه پیش روند ثابتی داشته است. جایگزینی بخش خدمات به جاي بخش  4انددرصد را دریافت کرده 13و  27هاي صنعت و کشاورزي به ترتیب حدود بخش

این در حالی است که مطابق اسناد بالادستی،  ریزي شده است.  کشاورزي در دریافت تسهیلات بانکی یکی از دلایل تغییر در ترکیب تولید ناخالص داخلی و انحرافات رشد تحقق یافته و برنامه

 . هاي تولیدي (کشاورزي و صنعت) براي تحقق رشد پایدار و کاهش وابستگی به درآمدهاي نفتی همواره مورد تأکید بوده استمرکز بر رشد بخشت

 
گزارش  ج؛ گفتنی است که دردنیاي خار حساب - 6یه حساب تشکیل سرما-5، اي داخلی جامعهدهحساب نها-4، حساب عوامل تولید- 3، حساب کالا - 2، حساب تولید- 1شود: می دي بنرا به شش حساب طبقهبخش حقیقی اقتصاد  قلمرو فعالیت  1

خانوارها (شامل مؤسسات - 1از؛اند  این نهادها عبارت   است.  "نهاد "هاي بخش مالی  نکته بسیار مهم آن است که واحد تحلیل قلمرو فعالیت  کند. هاي بخش مالی را به صورت زیر فهرست می قلمرو فعالیت   ،هاي نهادي بانک مرکزي ایران حساب 

طلاي پولی و  .1هاي مالی مشتمل بر هفت مقوله زیر است:ی هاي نهادي بانک مرکزي ایران، دارایچنین در گزارش حساب هم  رکت نفتش -5،  هاي غیرمالیشرکت  - 4،  هاي مالی شرکت -3،  دولت عمومی-2،در خدمت خانوارها )غیر انتفاعی 

 . هاي دریافتنی و پرداختنیایر حساب. س7، ذخایر فنی بیمه .6،هاي مشابه سهام و سایر دارایی . 5،هاوام.4، ماوراق بهادار به جز سها. 3،هاپول در گردش و سپرده .2،حق برداشت مخصوص

هاي تولیدکننده کالا  بندي، کشاورزي و صنعت در گروه بخشطبقهشود. در این  ستفاده می) اproducing sectors-service(  هاي تولیدکننده خدماتبخش  درمقابل)  producing sectors-goods( هاي تولیدکننده کالا بخش  2

  . یک از این دو گروه نیستبندي صرفاً بیانگر ماهیت ستانده و نوع محصول اقتصادي است و به معناي مولد یا نامولد بودن ذاتی هیچ گیرند. این تقسیم هاي تولیدکننده خدمات قرار می هاي بخش خدمات در گروه بخش و فعالیت 
 Rodrik &) 2025( وري بالا باشندمحور و داراي بهرهبنیان، فناوري زاي خرد تا خدمات دانشوري و اشتغال بهرههاي کمتوانند شامل فعالیت اند و میها تشکیل شدهاي بسیار ناهمگون از فعالیت خدمات از مجموعه البته لازم به ذکر است که ٣

Sandhu   تواند بخشی از مسیر دستیابی به رشد بلندمدت وري خدمات می دهند که توسعه خدمات لزوماً در مقابل توسعه اقتصادي قرار ندارد و ارتقاي بهرهتوسعه، نشان می وري خدمات در اقتصادهاي درحال اي بهرهبا تأکید بر اهمیت ارتقنیز

  .و افزایش سطح زندگی باشد

 . (بانک مرکزي ج.ا.ا)باشددرصد می  50.3و  42.7، 6.2به ترتیب  1402هاي کشاورزي، صنعت و خدمات از تسهیلات پرداختی شبکه بانکی در سال بخشمطابق با آخرین آمار و اطلاعات منتشر شده سهم  4
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. با اند خش مالی و حقیقی پرداختهبه بررسی رابطه ب  و تعداد معدودي مطالعه با رویکرد تعادل عمومی   هاي تعادل جزئیمطالعات پیشین در ایران با رویکرد اقتصادسنجی یا مدلعمده  

ها نخست، در این پژوهش  هاي پیشین است.هاي خود قرار داده است، هدف اصلی آن، پوشش چند خلأ جدي در پژوهش توجه به اینکه مقاله حاضر رویکرد تعادل عمومی را اساس تحلیل

ر د  )SUT(1  مصرف-عرضه  گیري از جداول یکپارچهبهرهدر مطالعات با رویکرد تعادل عمومی،  ت. دوم،  هاي ساختاري مختلف در ارتباط میان دو بخش توجه نشده اسبه مشارکت لایه

هاي خدماتی باعث شده است که  فقدان تفکیک زیرگروه ، عنوان ابزار تحلیلی مغفول مانده است. سومو استفاده از ضرایب ساختاري به  )FSAM (2قالب ماتریس حسابداري اجتماعی مالی

امکان    . چهارم،7روشن نباشد   6شخصیخدمات  و    5اجتماعیخدمات  ،  4توزیعیخدمات  ،  3تولیدي خدمات  شامل    خدماتی  هايزیربخشانواع مختلف  نقش دقیق بخش مالی در حمایت از  

 وجود ندارد.اي از تحولات کارکرد بخش مالی ارائه تحلیل مقایسه

ضرایب   لایهکارگیري رویکرد تحلیلی سه، ضمن به1395و    1378هاي  براي سال حاضر با استفاده از ماتریس حسابداري اجتماعی مالی  مقاله  خلاء پژوهشی فوق،  چهار  هدر پاسخ ب

  وري زیر مورد بررسی قرار دهد که عبارتند از؛در قالب سه پرسش مح ، تلاش دارد تصویري شفاف از نحوه تعامل بخش مالی با بخش حقیقی8ساختاري

  چه تغییري کرده است؟ 1378نسبت به سال  1395کارکرد بخش مالی در اثرگذاري بر بخش خدمات در سال  

 اند؟ هاي خدماتی بودهنابع مالی عمدتاً در خدمت کدام نوع از فعالیتم  

 
1 Supply and Use Tables 
2 Financial Social Accounting Matrix 
3 Producer Services 
4 Distributive Services 
5 Personal Services 
6 Social Services 

  کنند که عبارتند از:  بندي می هاي بخش خدمات را به چهار گروه کلی طبقههاي بخش خدمات در ساختار اقتصاد، پژوهشگران قلمرو فعالیت منظور تبیین بهتر از کارکرد قلمرو فعالیت به ٧

 هايفعّالیت  شامل وکار  کسب هاي، فعّالیت )وکرایه مستغلات هايفعّالیت  (معماري و مهندسی  حقوقی،  هايفعّالیت   :ايحرفه  خدمات - ، ب)هاي مالیگري واسطه  (خدماتبیمه  و  اعتبارات بانکداري،  مالی، امور  شامل -: الفتولیدي خدمات

 اري. نگهد و  نظافت محافظت،   :خدمات سایر - آن، ج به هاي وابستهفعّالیت  و کامپیوتر  تحقیق و توسعه، خدمات  اي، مشاوره 

  فروشی.  خرده و فروشی  عمده- ارتباطات، ج - ب انبارداري،  و حمل ونقل  -: الفتوزیعی خدمات

 .  پذیرایی  و تفریحی  و هاي سرگرمی فعاّلیت  تعمیرات،  غذاخوري،  و رستوران  و  آرایشگري)، هتل و (خشکشویی  :خدمات داخلیشخصی خدمات

 ). 1983به نقل از گرشونی و مایلز  1393خدمات عمومی، قضایی و نظامی؛ (علی اصغرپور موزیرجی و همکاران  -رفاهی (تأمین اجتماعی)، د  -آموزش، ج  -سلامتی، ببیمارستان، درمان و  -: الفخدمات اجتماعی

که پیوند طوري شود. بهها ختم می و از تولیدکنندگان آغاز و به عوامل تولیدي و مصرف نهاد  است شده  کیتفک هافعالیت و  محصولاتبر اساس  اقتصاد کلان  انیجر   ری متغ حقیقی است که هر  SAMدر  زادرون هاي لایه اول پیوند متقابل حساب  8

کند. اما این لایه مشخص  ها را برجسته می ت سرمایه را در ایجاد ظرفیت تولیدي بخش گذاري هدایانداز و سرمایهشود. لایه میانی ضمن درونزا در نظر گرفتن پس عنوان متغیرهاي برونزا خارج از سیستم درنظر گرفته می گذاري به انداز و سرمایه پس

 ).2017شود (اري و همکاران هاي بخش مالی برطرف می ها چگونه است که این نارسایی در لایه سوم با درونزا کردن قلمرو فعالیت کند که هدایت سرمایه فیزیکی و غیر فیزیکی در ایجاد ظرفیت تولیدي بخش نمی
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 ساختاري ناشی شده است؟ ضرایب هاي یک از لایهثر از بخش مالی، از کدامأرشد بخش حقیقی مت 

 در بخش نخست ارائه شده است. بررسی پیشینه پژوهش  چارچوب نظري، قدمهت. پس از ماس هبخش تنظیم شد پنج محوري، مطالب مقاله حاضر در  يهاپرسش اهداف و  در راستاي

شده   تشریحدر بخش چهارم    و تحلیل آن  هاي تحقیقیافته  ،آماري  هايپایه   در بخش سوم وشناسی  . روش داده استاز مقاله را تشکیل    وممحور بخش د  در جهت شناسایی خلأ پژوهش

 است.اختصاص یافته و پیشنهادهاي سیاستیبندي جمع به ارائه  در بخش آخر، است.

   چارچوب نظري -1

تحولات کارکرد بخش مالی در ساختار اقتصاد   در قالب ماتریس حسابداري اجتماعی مالی در خصوص اي، ارائه یک تحلیل ایستاي مقایسهپژوهش حاضرا عنایت به اینکه مسئله محوري ب

  شود. اقتصاد در قالب رویکردهاي مختلف پرداخته می حقیقیبه تبیین رابطه بین نظام مالی و بخش مبانی نظري پژوهش  در ؛ است 1395و  1378ایران طی دوره 

 رویکردهاي مختلف در خصوص ارتباط بین بخش مالی و بخش حقیقیتبیین -1-1

اقتصاد نظرات متفاوتی وجود دارد. گروهی بر این باورند که عملکرد خوب نظام بانکی موتور محرکه رشد اقتصادي و افزایش    حقیقیاگرچه در خصوص ارتباط بین نظام مالی با بخش  

GDP   .این گروه   ) تأیید شد.1973( شاو  و 3) 1973(مکینون  ،2  ) 1955گرلی و شاو (ها بعداً توسط . دیدگاه آن است 1) 1934، شومپیتر و اوپی (دیدگاهاولین طرفداران شناخته شده این است

اندازهاي خرد وسیله پس ها به مین مالی آنأهاي بزرگ هستند و تگذاري روي پروژهدر مراحل اولیه توسعه نیازمند سرمایهکشورها  بیشتر روي کشورهاي در حال توسعه تمرکز دارند زیرا  

بازار سرمایه نجات  .4) 1993(روگریو،  شودها از اهمیت بالایی برخوردار میپذیر نیست لذا نقش بانک امکان گذاري روي بخش تولید کشورها است و با سرمایهگروه دیگر معتقدند که 

اقتصادي گردندتر میهاي کاراتر و پربازدهپروژه پساکینزي معروف5) 1992(سنت پائول،    تواند منجر به رشد  از متفکران  به   6)1952(رابینسون  ند و  ا.گروه سوم که به مکتب  عنوان یکی 

که رشد و تغییر بخش واقعی   بودباشد. وي معتقد  گذاري می، نخستین بار این دیدگاه را مطرح کرد که توسعه بخش مالی در خدمت بخش واقعی اقتصاد و سرمایهمذکور  ه مکتببرجست

 این  تأثیر  دهد،می  رخ  مالی  بخش   در  مهمی  تغییرات  کههنگامی  ترتیب،   نهمی  بهدهد.  نیاز به بخش مالی را افزایش می  )وري نیروي کاردلیل پیشرفت تکنولوژي یا ارتقاي بهرهاقتصاد (به

 
1 Schumpeter and Opie (١٩٣۴) 
2 Gurley,Shaw (1995)   
3 McKinnon (1973) 
4 Rogerio, 1993 
5 Saint-Paul  
6 Robinson, (١٩۵٢) 
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ه که در این مقاله از اهمیت بالایی  چ). اما آن1395  ،است (دژپسند و همکاران  مهم  بسیار  بخش  دو   هر   بررسی   با   تغییرات  این   ارزیابی  نتیجه  در.  شودنیز نمایان می   حقیقی  بخش   بر  تغییرات

  گردد. و بدین منظور در ادامه ادبیات حاکم بر ارتباط بین این دو بخش با تمرکز بر رویکرد پساکینزي ارائه می  باشدفارغ از جهت علیت آن مینحوه ارتباط این دو بخش    دباشبرخوردار می

  نئوساختارگرا  و  رویکرد پساکینزي-1-1-1

 نقش  و نیست خنثی پول رو،این از .دارند  تأکید اقتصاد در  پول نقش بر شدند، ظاهر دوم جهانی جنگ آغاز از که نئوساختارگرا و پساکینزي اقتصاددانان توسط شده ارائه پولی هايتئوري

  است. ضروري گذاريسرمایه براي اعتبار گسترش هاآن  در که کردند ارائه را مالی رشد هايمدل اقتصاددانان این بنابراین،. دارد حقیقی اقتصاد و فیزیکی سرمایه مالی تأمین در کلیدي

  اولیه مراحل در اقتصاد حقیقی بخش کننده تقویت مالی  بخش. است انکار غیرقابل کشورها اقتصادي توسعه  و  رشد در مالی بخش  نقش که  دهدمی نشان  جهان در توسعه  طورکلی، تجربهبه

  بخش  در مختلف  انحاي به اقتصادي رشد و رکود هايدوره دیگر بیان به آیدمی حساببه نیز اقتصاد نماي تمام آیینه مالی بخش آن بر علاوه. است اقتصاد مطلوب  روند ادامه مقوم و رشد

  سوي  از  اما  شود،می  اقتصادي  رشد  موجب  امر  این  که  کندمی  تأمین  را  مالی  منابع  هابنگاه   و  خانوارها  گذاريسرمایه   و  مصرف  تقویت  براي  مالی  بخش  سو،یک  از.  یابد می  انعکاس  مالی

  در   امر  این  که  دارد  تجاري  چرخه   به  شدیدي  وابستگی  هابنگاه   و  خانوارها   سود   و   درآمدها  کلی  طوربه .  باشد  کلان   اقتصاد  رکود  براي  عاملی  تواندمی  مالی  بازار  در  نابسامانی  بروز  دیگر،

  که شودمی  تقویت گیرندگان وام ترازنامه و یابدمی افزایش درآمدها باشد،  اقتصادي رونق  مرحله  در اقتصاد  اگر. شودمی منعکس مالی بخش  ثبات  نتیجه در  و  سودآوري در عمومی شرایط

بنابراین، قبل از هر    .1) 2021همکاران  زاباونیک و  (  شودمی  اعتبار  کاهش  نتیجه  در  و   درآمد  کاهش  باعث  رکود  هايدوره  دیگر،  سوي  از.  بخشدمی  بهبود  را  اقتصادي  فعالان  اعتبار  امر  این

آن کشور   اقتصادي عملکرد و باشد وابسته کشور آن یافتگیتوسعه درجه به هرکشور اقتصاد در آن اثرگذاري میزان که گردد تبدیل اقتصاد از حیاتی بخشی تواند بهمی  مالی چیزي، بخش

 سایر  به  مالی  ابزار  طریق  از  اقتصادي  هايبخش)  اندازهاپس (  مازاد  منابع  که   دهدمی  اجازه   و  کندمی  ایفا  اقتصادي  هر  در  اصلی  نقش   مالی  رو، نظاماز این.  دهد  قرار  تأثیر  تحت  تواندمی  را

 .2) 2022گردد (لویز و همکاران  اقتصادي رشد به منجر تواندمی باثبات مالی سیستم یک وجود بنابراین،. یابند انتقال تولیدکنندگان

 هايبخش   آن،   توسط   و  کندمی  ایجاد  را  اقتصادي  بازده  بخش  این  هايفعالیت   زیرا  دهد،می  نشان  را  اقتصاد  تولیدي  توان  که  آیدبه حساب می  کلیدي  بخشی  نیز  اقتصاد  یک  حقیقی  بخش

 بنابراین، .  کندمی  ایجاد  را  بهتري  نتایج  ،سالم  مالی  سیستم  یک  با  همراهی  صورت  در  بخش  این.  شودمی  داده  نشان  هستند  ضروري  اقتصاد  داخلی  ناخالص  تولید  پیشرفت  براي  که  اقتصادي

  اقتصاد   رشد  باشد،   همراه  حقیقی  بخش   رشد  با  مالی  بخش  رشد  اگر  توان ادعا کرد که کلی، می   طوربه  .3)2018خلیل و همکاران،  (  است   حقیقی  بخش  رشد  براي  ايوسیله   مالی  بخش  پیشرفت

 اگر حال. کنند حرکت  متناسب نرخی با  و باشند متعادل باید  اقتصاد یک حقیقی و مالی هايبخش ویژهبه کنند پیشرفت ثابتی  سرعت با باید اقتصاد یک هايبخش کل لذا،. شودمنجر می را

 
1 Zabavnik Et al (٢٠٢١) 
2 Luz.et al, (2022) 
3 Azhar Khalil & Chaisrisawatsuk  (2018) 
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  دستبه  را  منابع  این  براي  رقابت  توانایی  تا   یابد  رشد  سریع  کافی  اندازه  به  باید  تولید کننده کالا  صنعت  منابع،  نادرست  تخصیص  از  جلوگیري  براي  باشد،  داشته  سریعتري  رشد  مالی  بخش

  زمان هر شود،  اندازي راه به معناي واقعی مالی بازار اگر لذا . گیردمی قرار تأثیر تحت باشد،  نداشته متناسبی رشد بخش  دو این  از یک هر که  زمان هر اقتصاد یک تولید کل رشد نرخ. آورد

  مالی   بازار  باشد  داشته  نیاز  خدمات  به  هاریسک  مدیریت  براي  حقیقی  بخش  اگر  یا  دهدمی  ارائه  را  آن  مالی  بخش  باشد  داشته   نیاز  سرمایه  مانند  مالی  خدمات  نوع  هر  به  حقیقی  بخش  که

  کمک   کارایی  به   دستیابی  به   مالی  بخش  دارد،   هزینه  کاهش  و  کارایی  بهبود  به  نیاز  حقیقی  بخش  کهزمانی  این،  برعلاوه.  کندمی  فراهم  هايریسک  مدیریت  براي  را  مالی  ابزارهاي  یا  تجهیزات

  اقتصادي   رشد  کننده  محدود  مالی  بخش  نامطلوب  عملکرد  مقابل،  در.  شود می  شفاف  بخش  دو  این  بین  ارتباط  صورت  این  در  دهند،  انجام  را  کار  این  مالی  بازارهاي  اگر  بنابراین،.  کند می

 اقتصادي   رشد  گرتسهیل  تنها  نه   مالی  بخش  شرایطی  در چنین.  باشد  تورمی  رکود  معیوب  هايچرخه  از  ناشی  یا  گرتنظیم  نهادهاي  نظارت  عدم از  ناشی   است   ممکن  نامطلوب   عملکرد .  است

  . باشدمی نیز آن کننده محدود بلکه نیست

   1اصلی  جریان رویکرد  - 1-1-2

کند. این فرآیند از طریق تجمیع  هاي تولیدي) ایفا میگذاري (در پروژهاندازها (از خانوارها و افراد) به سرمایهحیاتی در تبدیل پسرویکرد جریان اصلی تأکید دارد که بخش مالی نقش  

  :شوداندازها انجام میپس

 بانک واسطه :اندازهاپس  تجمیع مانند  و صندوقهاي مالی  را  گذاري، پسهاي سرمایهها  پراکنده  بر هزینه آوري میجمع اندازهاي  با غلبه  و  تقارن  کنند  و عدم  هاي معاملاتی 

 .)20082، کنت-دمیرگوج(منجر به رشد اقتصادي شود  .تواند انباشت سرمایه را افزایش دهدمی تجمیع کنند. اینهاي بزرگ و پربازده هدایت می ها را به پروژهاطلاعاتی، آن 

 به سرمایه یا وام پس  :گذاريتخصیص  اولیه (صدور سهام  بازارهاي  از طریق  سرمایهاندازها  به  بانکی)  واقعی تبدیل میهاي  بانکگذاري  مثال،  براي  ابزارهاي  شوند.  ایجاد  با  ها 

هاي تولیدي را گذاري در فعالیتن امر سرمایهسازند تا پرتفوي متنوعی داشته باشند و ریسک را مدیریت کنند، که ای هاي بانکی)، خانوارها را قادر میمقیاس (مانند سپردهکوچک

مانند مدل سولو، نرخ پس کند. در مدلتسهیل می سرمایه منجر میهاي رشد  انباشت  به  فرآیند را کارآمدتر میانداز مستقیماً  این  اما بخش مالی  از هدررفت منابع  شود،  کند و 

 . )20143(ویلسون سی  نمایدجلوگیري می

 
1 Mainstream approach 
2 Asli Demirgüç-Kunt,٢٠٠٨ 
3 Wilson Sy٢٠١۴   
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 مالی   سیستم  اصلی  کارکرد  بنابراین،.  کند می  کار  کامل  اشتغال  با  اقتصاد  در نتیجه  .شود می  گذاريسرمایه  ایجاد  باعث  اندازافزایش پس  که  کندمی  کرد استدلالاین رویطورکلی؛  به

  .شود و در نتیجه رشد را در پی خواهد داشتمی انجام کارآمد طوربه سرمایه تخصیص که شودمی فرض ضمنی طوربه  و است سرمایه تشکیل به اندازهاپس تمام شدن سرازیر از اطمینان

 اقتصادي   رشد شکنندگی و  سازيمالی: يانتقاد رویکرد  - 3-1-1

باعث شد که برخی اقتصاددانان نسبت به اثرات مثبت توسعه بخش مالی بر رشد اقتصادي    ،شودمحسوب میالمللی  توسط نهادهاي بین  FSAMکه نقطه عطف توجه به    2008بحران مالی  

تواند منابع را  بخش مالی میاستدلال کردند که نخست؛ د اقتصادي مبتنی بر گسترش بخش مالی ممکن است ناپایدار باشد، رشبا اشاره به این نکته که تردید کنند. این گروه از پژوهشگران 

هاي توانند به بحرانها میهاي قیمتی در داراییهاي انباشته و حباب بدهیدوم آنکه؛  .هدایت کند تولیدکننده خدماتهاي فعالیت، به هاي تولیدکننده کالافعالیتدر گذاري ایهبه جاي سرم

اند که پس از یک آستانه خاص، توسعه  شواهد تجربی نشان دادهدر نهایت؛    و   سازي استفزایش نابرابري و کاهش مصرف خانوارها از پیامدهاي نامطلوب مالیسوم؛ ا،  مالی منجر شوند

که اتکاي بیش از حد به  دهدمیتجربه بحران مالی جهانی نشان طورکلی به . مشهور است1فرضیه نفرین مالی "تواند اثرات منفی بر رشد اقتصادي داشته باشد، مفهومی که به بخش مالی می

مدت گذاري مولد و ایجاد رکودهاي طولانیهاي سیستمیک قرار دهد. این مسئله باعث کاهش اعتماد به بازارها، کاهش سرمایهتواند اقتصاد جهانی را در معرض آسیب بخش مالی می

  .2) 2013(پلی، شودمی

  مالی-اجتماعیحسابداري  ماتریس  ضرایب فزاینده تولیدي تا   از  ؛هاي تحلیلی اقتصادلایه-1-2

 بخش   دو  این  کارایی  و  مشارکت  .باشد  حقیقی  بخش  نیاز  مورد  مالی  منابع  تأمین  باید  آن  اصلی  وظیفه  دارد،  تعامل  اقتصاد  دیگر  هايبخش  تمام  با  مالی  بخش  اگرچه  همانطورکه بیان شد

 ها بخش بین متقابل پیوند تحلیل و تجزیه تعمیق براي تلاش اولین .شودمی منعکس داخلی ناخالص تولید رشد مانند سنتی هايشاخص  در که  دارد اقتصاد کل عملکرد براي مهمی پیامدهاي

  چارچوب  این  .یافت  گسترش)  SAM(  اجتماعی  حسابداري  ماتریس  چارچوب  طریق  از)  1962(  براون   و  استون  توسط  بعدها  که  یافت)  1936(  لئونتیف)  I-O(  ستانده-داده  مدل  در  توانمی  را

 پیشنهادات  تأثیر  ارزیابی  براي  را  هاSAM  کشورها  از  بسیاري  که  نیست  تعجب  جاي  .کرد  تبدیل  محبوب  ابزاري  به   را  SAM  و  3  )1997  راوند  و   پیات(  شد  پذیرفته  جهانی  بانک  توسط

انداز و طوریکه پس د. به سازمنعکس میرا  چرخه تولید، عوامل تولید و نهادها    ، واقعی  SAM  ضرایب ساختاري  در واقع، لایه اول؛  .اندداده  توسعه   اقتصاد  بر  اصلاحات   و   اقتصادي  سیاست

شود و نقش پل  زا در نظر گرفته میعنوان متغیرهاي درونگذاري بهانداز و سرمایهلایه دوم پس در  شود.زاي خارج از چرحه تولیدي در نظر گرفته میعنوان متغیرهاي برونگذاري بهسرمایه

 
1 Financial Curse Hypothesis 
2 Palley (2013) 
3 Pyatt and Round, 1977 
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 بخش   به  محدود  زیرا  است  ناقص  ابزاري  اي دارد، اماهاي برجستهدر تبیین مسائل اقتصادي و اجتماعی قابلیت  SAMکه    گرچهنماید.  میایفا  ارتباطی بین بخش حقیقی و بخش مالی را  

،  ایی مهم داردنارسو  د  SAMعبارت دیگر،  بهدهد  نمی  پوشش   را  معاملات  و  مالی  سساتؤم  به  مربوط  جزئیات  یعنی  شود،نمی  شامل  را  هابخش  بین  مالی  پیوندهاي  و  است  اقتصاد  حقیقی

. دوم اینکه کنند، حال آنکه حقایق آماري، این مشاهده را تأیید نمی)S=Iشود (میها هدایت  انداز جامعه در تشکیل سرمایه فیزیکی در جهت افزایش ظرفیت تولیدي بخشنخست؛ کل پس

درآن، که شود تهیه میماتریس حسابداري اجتماعی مالی  ، لایه سوم معرفی گردید که در آنلذا به منظور پر کردن این خلأگیرد. قرار می SAMهاي مالی خارج از ساختار قلمرو فعالیت

  شود.و بخش مالی اقتصاد استفاده می حقیقیعنوان ابزاري جهت بررسی ارتباط بین بخش و امروزه به شده است هاي مالی مشخص یها و بدهدارایی

 در جهت شناسایی خلأهاي پژوهش  پژوهشپیشینه   -2

موضوعی است که در ادبیات جهانی    حقیقیهاي مالی و  منظور شناسایی سهم بالقوه آن در اقتصاد و پیوندهاي بین بخشمطالعه سیستم مالی در چارچوب ماتریس حسابداري اجتماعی به 

که این دو   2و رویکرد از پایین به بالا 1کنند؛ رویکرد از بالا به پایینستفاده میدر تحلیل پیوند بین بخش حقیقی و مالی، پژوهشگران از دو رویکرد ا .طور محدود به آن پرداخته شده استبه

 دلیل به و اندپذیرفته صورت فعالیتفعالیت در  پایین و مبتنی بر جداولبهبالا هاي موجود با رویکردمطالعات حاکی از آن است که بیشتر پژوهش این مرور . دارند 3معایب و مزایایی  ،رویکرد

  اند.  هاي مهم این حوزه به طور مختصر ارائه شده ادامه، برخی از پژوهش در  دارند. زمانی مختلف افق در اقتصادي هايپویایی دقیق بازنمایی بودن، توان کمتري در ایستا

ساخته شده  با رویکرد بالا به پایین  2013تأثیر آن بر اقتصاد مکزیک در سال  براي تحلیل ساختار و عملکرد بخش مالی و   ماتریس حسابداري اجتماعی مالی  4) 2022آیالا و همکاران (

تر دهد و امکان بررسی دقیقپذیري مدل را افزایش میهاي عرضه و تقاضا، انعطافارائه گردیده که با جداسازي جریان   6و فعالیت 5محصولحساب  در این مقاله حساب تولید به دو زیر  است.  

 
1 Top-Down Approach 
2  Bottom-Up Approach 

اما از معایب   کند.روش درآمد و هزینه را تضمین می   GDPها در کنار برابري این رویکرد سازگاري و هماهنگی تراز تولیدي فعالیت  کندهاي اندك تدوین می را با هزینه پایین و داده   SAMمزایاي رویکرد از بالا به پایین عبارت است از اینکه  3

هاي نمایش بهتر اقتصاد واقعی و بهبود حساب   توانباشد. مزایاي رویکرد از پایین به بالا می هاي سیاستی قابل اتکا نمی ت زیاد باشد تجزیه و تحلیل که این اختلافاتوان اصلاح کرد درصورتی توان به مشکلات مربوط به ارقام جمع کنترل را نمی آن می

  ).1399بر بودن و تدوین پرهزینه آن اشاره کرد(بانویی و همکاران،توان به شدت زمانملی نام برد در مقابل از معایب آن می 

4 Ayala et al (2022) 
5 commodities 
6 activities 
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تأثیر بخش مالی بر تولید ضعیف است و بیشتر منابع که  طورياقتصاد است، به   حقیقیضعیف بین بخش مالی و    ارتباط  دهندهسازد. نتایج نشاناجتماعی و مالی را فراهم می-تعاملات اقتصادي

  . اختصاص یافته است 1به خدمات املاك 

هاي ملی و سیستم حساب داده ستاندهو بر اساس جدول  با رویکرد بالا به پایین  2013اقتصادي مکزیک در سال براي تحلیل  اجتماعی، ماتریس حسابداري 2) 2021بلانکاس و آلیفات (

خانوارهاي  و چهار بخش نهادي (  فعالیت  21هاي عرضه و تقاضا و گنجاندن  که با جداسازي جریانکرده است  ارائه   در فعالیت  فعالیت  در قالبمقاله نیز حساب تولید را    ساخته شده است. این

تر ساختار تولید و توزیع درآمد را  دهد و امکان بررسی دقیقپذیري مدل را افزایش می)، انعطاف صادرات و وارداتهاي مالی و غیرمالی، دولت، و  درآمد، متوسط و پردرآمد، شرکت کم

هاي رشد اقتصادي و کاهش نابرابري درآمدي،  عنوان ابزاري براي ارزیابی سیاست است که به   بخشی و نهادي اقتصاد مکزیکدهنده تصویر جامعی از روابط بینسازد. نتایج نشانفراهم می

 . گیردویژه از طریق تحلیل توزیع درآمد خانوارها، مورد استفاده قرار میبه

هاي بخشی اقتصاد اسپانیا با رویکرد بالا براي تحلیل لینک حسابداري اجتماعی مالیماتریس و   حسابداري اجتماعی ماتریس ، )O-I( ستانده-دادههاي ماتریس 3) 2018اري و همکاران (

  37هاي اقتصادي (نیمی از فعالیت حدود هاي مختلف ضریب فزایندهبا اضافه شدن لایه  دهنده آن است کهساخته شده است. نتایج نشان (SNA) هاي ملی و بر اساس سیستم حساب به پایین

 . تأکید دارد برونزا هايي مالی در ردیابی اثرات شوكها ارتباطکنند، که بر اهمیت تغییر می FSAM و SAM هايکه بقیه با اضافه شدن لایهماند، در حالیثابت می دي بنطبقه مورد) در

ساخته شده   مالی اقتصاد اسپانیا با رویکرد بالا به پایین-کلانهاي براي تحلیل لینکاست  بدهی-ماتریس دارایی که همراه با ماتریس حسابداري اجتماعی مالی  4) 2017اري و همکاران (

قالب حساب  در  این ماتریس  بررسی دقیق فعالیتو   هاي محصولاست.  که امکان  بخش ارائه گردیده  بین  تعاملات  ( و مالی را    حقیقیهاي  تر  قالب سه لایه  ، لایه واسطه و  5RSAMدر 

FSAM (مبتنی بر ضرایب فزاینده 6هاي مالی از طریق تحلیل مسیر ساختاريدهنده مسیرهاي اصلی انتقال شوك . نتایج نشانسازدفراهم می FSAM    است، که نقش بخش مالی را به عنوان

  .  کندهاي مازاد و کسري برجسته میدهنده بخشاتصال

 
 گردد. می شود که گمتر منجر به افزایش تولید ی حساب می شود، اما جز خدماتبندي می گرچه در گروه خدمات تولیدي تقسیم  ١

2 Andrés Blancas, Rodrigo Aliphat(2021) 
3 Aray et al (2018)    
4 Aray et al (2017)   
5 Real Social Accounting Matrix 
6 structural path analysis 
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  ارائه گردیده  حساب تولید را در قالب دو زیرحساب فعالیت و محصول و با رویکرد بالا به پایین  2010براي نیجریه در سال   )SAM (با ایجاد ماتریس حسابداري اجتماعی 1) 2017(  احمد

همچنین،    .معرفی شده است،  دکنعنوان یکی از صنایع کلیدي که نقش مهمی در تقویت رشد اقتصادي و تأثیرگذاري بر سایر صنایع ایفا میخدمات مالی به   که   دهدنشان مینتایج    است.

  نماید.اي در کل اقتصاد ایجاد تواند اثرات سرریز گستردهدهد که خدمات مالی میها نشان میسازي سیاست شبیه

با رویکرد بالا به  2009تا    2005   بازه مالی براي اجتماعی حسابداري ماتریس مقاله  این اند. در بررسی ارتباط بین بخش مالی با بخش حقیقی اقتصاد بوده دنبالبه   2) 2014همکاران (بورفسکی و  

مثبت بوده است لذا رشد بخش مالی منجر   هابخش تمامی ضرایب فزاینده بر مالی بخش ردهد که طی دوره زمانی مورد بررسی، تأثینتایج حاصله از این پژوهش نشان می است شده  تدوین پایین

  به رشد اقتصادي شده است.

با رویکرد    2002  چین در سال   براي FSAM مالی  اجتماعی  حسابداري  ماتریس  یک  از   استفاده  با .  چین بوده است  اقتصاد  مالی  و  حقیقی  بخش  بین   ارتباط  کردن  روشن  بدنبال  3) 2008لی (

 بخش  سوم،. کندمی کمک چین اقتصاد رشد به مدرن مالی سیستم یک توسعه دوم آنکه،. اندشده تنیده هم در یکدیگر با چین اقتصاد مالی و حقیقی جنبه  نخست، نشان داد که بالا به پایین

 . هستند  چین منابع تخصیص فرآیندهاي در مهم مالی ابزارهاي تنها بانکی هايوام  و هاسپرده  چهارم،. است کرده ایفا منابع تخصیص در محوري نقش  دولت، جاي به مالی،

ل و هاي محصودر قالب حساب  با رویکرد بالا به پایین کامرون در رفق لیتحل در کلان اقتصاد کپارچهی مدل يبرا  یمال یاجتماع يحسابدار  سیماتر لیتحل به 4) 2004امینی و همکاران(

 و  یخارج  يهایکاهش بده  نی همچن  کنند  جادیا  یرفاه  يهاشاخص  و  ياقتصاد  رشد  در  یتوجه  قابل  بهبود  توانندیم  یعموم  يهايگذار هیماسر  که  دهدیم  نشان  جی نتا.  پردازدیم  فعالیت

 . کند کمک فقر کاهش به تواندیم یعموم يها يگذارهیسرما به منابع صیتخص

ها در ایران در قالب الگوي تعادل جزیی (اقتصاد تعداد زیادي از پژوهش  ؛که   شودمشاهده می  ،هاي انجام گرفته در ایران قرار گیردمبناي ارزیابی پژوهشحال اگر مطالعات فوق را  

هایی روبرو هستند اي است اما این مطالعات با نارساییمبادلات واسطه گرفتندهیناد در کنارگذاري و رشد اقتصادي انداز و سرمایهاند که تمرکز عمده بر رابطه بین پسسنجی) نگاشته شده

ي  . از سوي دیگر، تعداد کند چه نقشی ایفا میپذیرد و هدایت منابع در نظام تولیدي و در ایجاد درآمد براي عوامل تولیدي و نهادها  نکه، هدایت منابع به چه شکل انجام میاز جمله در بیان ای

الگوي تعادل عمومی  ریکارگبه ها با  پژوهش   از اقتصاد  نشان می  هاي بخش مالی و بخشکه پیوند متقابل بین قلمرو فعالیت  FSAMي  از نحوه  دهد بیان دقیقحقیقی را در ساختار  تري 

 
1 Ahmed (2017) 
2 Burkowski Et al (2014) 
3 Li (2008) 
4 Emini et al (2004) 
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هاي آماري منسجم و یکپارچه ماتریس حسابداري اجتماعی مالی  است و علت اصلی آن هم فقدان پایهمقاله  3و محدود به ایران بسیار اندك  در اقتصادهدایت منابع دارد، اما این مطالعات 

    .در ایران است

پرداخته است    تدوین ماتریس حسابداري اجتماعی مالی به  "هاي اقتصاديتبیین جایگاه ماتریس حسابداري اجتماعی مالی در تحلیل"اي با عنواندر مقاله )1402آباد و همکاران (بستان

سپس تأثیر   .اجتماعی مالی ایران بر پایه این جداول تدوین شد  شده و ماتریس حسابداريسازي  هنگامبه  1397جدول عرضه و مصرف اقتصاد ایران براي سال  هاي  دادهبراي این منظور  

محصول   ن پژوهش، نشان داد که ضرایب فزایندهارزیابی گردید. نتایج ای   FSAM  ایران از طریق الگوي مبتنی بر  هاي اقتصادي  صادرات مواد غذایی خام و فرآوري شده بر رشد فعالیت

  که این تفاوت، بیانگر نقش مهم جریانات مالی در اقتصاد است.    بوده،  SAM  بیشتر از الگوي  FSAM  ها در الگوي  در همه حساب و فعالیت

ا استفاده از ماتریس حسابداري اجتماعی ب  "ایران  اقتصاد  حقیقی  مالی  پیوندهاي  تحلیل  براي  مالی  اجتماعی  حسابداري  ماتریس   کاربرد"اي با عنوان  ) در مقاله1401مهاجري و همکاران (

متقارن  ( مالی در فعالیت  جدول  اقتصاد خدمات ) ب1395سال  فعالیت  سمت  منابع خود را به  بیشتر  نشان داد بخش مالی ایران  ساختاري،  محور و ساختمان  ا تحلیل ضرایب فزاینده و مسیر 

  .کمتري دارندمحور سهم صنایع کالادهد و اختصاص می

(جدول متقارن فعالیت با استفاده از ماتریس حسابداري اجتماعی    "ماتریس حسابداري اجتماعی مالی ایران و کاربردهاي آن در اقتصاد"اي با عنوان  مقاله در  )1394شهپر (بزازان و سیفی

گردیده است. را محاسبه و تحلیل  (FSAM) و (SAM) حقیقیضرایب فزاینده بخش  براي این منظور اند.و مالی اقتصاد ایران را بررسی کرده حقیقی، ارتباط بخش 1378سال در فعالیت) 

 است.  SAM تر ازها (تولید، درآمد عوامل تولید، درآمد نهادها) بزرگدر تمام حساب FSAM دهد که ضرایب فزاینده نتایج نشان می

مطالعات محدودي در رابطه با ارتباط بین بخش مالی با بخش حقیقی اقتصاد در چارچوب ماتریس حسابداري    بندي پیشینه تحقیق، اشاره به چند مشاهده لازم است. نخست آنکه،جمعدر  

این مطالعات در یک    سوم،  اند.در ادامه توضیح داده خواهد شد، توجهی نکرده   که  ضرایب ساختاري  ايگانه هاي سهها بر لایه. دوم اینکه این پژوهش انجام شده است  در ایران  اجتماعی مالی

ها در پشتیبانی هاي خدماتی و نقش آن اي از تحولات کارکرد بخش مالی را ندارند. چهارم، با توجه به طیف وسیعی از زیربخشسال مشخص انجام شده است و لذا امکان ارائه تحلیل مقایسه

با عنایت .  تمرکز چندانی وجود نداشته است  1SUTمصرف  -و در نهایت؛ روي ماتریس عرضهپنجم  اند.  هاي خدمات نپرداختهچ یک از این مقالات به تفکیک زیربخشاز نظام تولیدي، هی

که توسط بانک مرکزي   1395  ماتریس حسابداري اجتماعی مالی سالها و خلأهاي مطالعاتی گذشته در تلاش است که با استفاده از  حاضر در راستاي رفع نارساییپژوهش  به موارد مذکور،  

را  SUTاند متقارن استفاده کرده از جداولگذَشته که  داخلی بپردازد و در نهایت برخلاف مطالعات 1378استخراج شده و با رویکرد تجزیه ضرایب به مقایسه این ماتریس با ماتریس سال 

 
1 Supply and Use Tables 
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هاي مذکور در خدمت کدامیک طی سال   کید بر سه لایه از پیش توضیح داده شدهأبا ت  طور خاصبخش مالی به   هاي مطرح شده،در راستاي پرسش   قرار دهد و تعیین نماید که  هاي تحلیلمبنا

  به شفاف کردن موضوع فوق طی زمان کمک نماید.  شخصی و اجتماعی توزیعی، تولیدي، خدمات به  هاي اقتصادي قرار داشته است و همچنین با تفکیک بخش خدمات،از زیر بخش

  روش تحقیق   -3

  )FSAMساختار کلی ماتریس حسابداري اجتماعی مالی (-1-3

FSAM   مند نظامي بخش مالی را در تعامل منطقی با بخش حقیقی در یک سال مالی  هاتیفعالهاي بخش حقیقی، قلمرو  بر قلمرو فعالیتیک نظام حسابداري میانه است که در آن علاوه  

هاي تولیدي و الگوهاي تخصیص دارایی ابزاري توانمند جهت تبیین پیوند بین فعالیت  مالی،سازي جریانات بخش واقعی و  با یکپارچه   (FSAM) ماتریس حسابداري اجتماعی مالی.  کند می

، هافتن نوسانات ارزش داراییده گراي همچون ثبات ضرایب مالی و نادی گیرانهسازد؛ با این حال، تکیه بر فرضیات سخت را میسر می  مالیهاي  تحلیل آثار توزیعی سیاست   وتوسط نهادها  

هاي پویاي هاي جدي را در تعمیم نتایج حاصل از ضرایب فزاینده این ماتریس در محیطماهیت ایستاي مدل، محدودیت  از جملههاي  در کنار چالشهاي عرضه  ادیده گرفتن محدودیتن

 :است زیر  اصلی  شش حساب   حاوي طور کلی، این ماتریس. بهکنداقتصادي ایجاد می

 .خارج دنیاي  . حساب 6مالی،  . حساب 5انباشت،  . حساب 4نهادها،  . حساب 3تولید،  عوامل  . حساب2، برحسب  حساب محصول و حساب فعالیت تولید . حساب 1

زا نیز از شش حساب، پنج حساب درون    FSAM  در  .شودیم نامیده   مالی   بخش     5 حساب     و)  2017(اري و همکاران     است معروف   اقتصاد   حقیقی   بخش   به     4الی    1 يهاحساب

گذاري فیزیکی و تغییر در سرمایه(حساب انباشت    -4  ،)به جز دولت(حساب نهادها    -3،  )ها، سوبسید و تعرفه بر وارداتبه جز مالیات(حساب عوامل تولید    -2،  حساب تولید  -1هستند: 

ها ها، سوبسیدها و البته هزینه و درآمد دولت، حساب علاوه انواع مالیاته مانند: حساب دنیاي خارج (صادرات و واردات کالاها و خدمات) ب هاسایر حسابحساب مالی.  -5 )موجودي انبار

  . دهندرا تشکیل می FSAM زايو یا متغیرهاي برون

  شود:زا به شکل جدول زیر نمایش داده میزا و برون هاي درونمالی بر اساس حساببندي فوق ماتریس حسابداري اجتماعی راستاي طبقه در

  زازا و برون هاي درون ساختار کلی ماتریس حسابداري اجتماعی مالی برحسب حساب). 1جدول(

    محصول   فعالیت  عوامل تولید   مصرف نهادها   انباشت نهادها   مالی   هاسایر حساب   هاجمع دریافت 

ماتریس حاشیه    مصرف واسطه     ماتریس مصرف نهایی   ماتریس تشکیل سرمایه     صادرات کالا و خدمات   ستانده محصول مجموع  

  حمل و نقل 

  محصول 
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  فعالیت  ستانده   _  -   _  _  -   _  ستانده رشته فعالیت 

درآمد عوامل تولید از    جمع درآمد عوامل تولید 

  دنیاي خارج 

  تولید عوامل    _  ماتریس ارزش افزوده   -   -   -   - 

خالص مالیات بر    -   ماتریس تخصیص   ماتریس انتقالات   -   -   انتقال دولت به خانوارها   جمع درآمد خانوارها 

  محصول 

  مصرف نهادها 

تغییر در    -   جمع درآمد انباشت 

  هاي مالی بدهی

مصرف سرمایه ثابت    -   انداز پس  اي انتقالات سرمایه 

  (استهلاك) 

  انباشت نهادها   _

  مالی   _  -   -   -   هاي مالی تغییر در دارایی   -   خالص وام دنیاي خارج   مالی جمع درآمد حساب 

ها  پرداخت سایر حساب   هاجمع درآمد سایر حساب 

  ها به سایر حساب 

پرداخت انتقالی نهادها      

  به دولت 

پرداخت عوامل تولید  

  به دنیا خارج 

ها،  واردات، تعرفه  _

  مالیات، سوبسید 

  هاسایر حساب 

سایر  جمع هزینه   _

  ها حساب 

جمع هزینه 

  حساب مالی 

مجموع عرضه    جمع هزینه تولیدکنندگان  هزینه عوامل تولید   جمع هزینه خانوارها   جمع هزینه انباشت 

  محصول 

  مجموع مخارج 

  1401مأخذ: بانک مرکزي ج.ا.ا. 

  زا:برونزا و درون هايحساب  حسب بر مالی اجتماعی حسابداري ماتریس کلی ساختار از مهم نکته چند

ها بر  بندي حسابکه حتی با طبقهایجاد گردد. یعنی این SAMزا نباید تغییري در تراز زا و برونهاي درون بندي شش حساب اصلی ماتریس حسابداري اجتماعی مالی بر حسب حسابطبقه

  ها برابر باشد.متناظر هزینه آنها بایستی با جمع زا، جمع درآمد حسابهاي برونزا و حسابهاي درونحسب حساب 

گذاري متغیرهاي  اند. از منظر سیاستگذاري معروفطور کلی به متغیرهاي کلان سیاست این متغیرها به  .نداها به اقلام تزریقات معروف تشکیل دهنده بردار ستونی سایر حساب   اقلام

  : بندي هستند مذکور در چهار سطح زیر قابل طبقه

از: مصرف دولت، تشکیل سرمایه ثابت، صادرات کالاها و   (با دو زیر حساب فعالیت و محصول)  گذاري مربوط به حساب تولیدکلان سیاستمتغیرهاي    -سطح اول است و عبارتند 

  . 1گیرند ویژه ورود به اقتصاد جهانی مورد استفاده قرار میگذاري و به هاي بودجه دولت، سرمایهگذاريخدمات. این متغیرها اساساً در سیاست 

  .ستگذاري مربوط به حساب عوامل تولید و در ارتباط با بازار کار و مسئله بیکاري قرار دارد. متغیر آن درآمد عوامل تولید از دنیاي خارج اسیاست  -سطح دوم

 
 مقاله حاضر با تمرکز بر سطح اول نگاشته شده است.  ١
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هاي حمایتی دولت به خانوارها  ه دولت به خانوارها و انواع دیگر بستهپرداخت ماهانه یاران  ،متغیر انتقال دولت به خانوارها مانند  .گذاري مربوط به حساب نهادها استسیاست   -سطح سوم

  . گیرندگذاري قرار میدر این نوع سیاست 

به حساب مالی است. متغیر ت  -سطح چهارم تمین مالی و وامأسیاستگذاري مربوط  به نهادهاي داخلی جامعهمین مالی و وامأدهی خارجیان به ایران و همچنین  این نوع در    دهی دولت 

  . گیرند گذاري قرار میسیاست 

  هاي مورد بررسی در این مقاله با سطوح سیاستگذاريارتباط لایه -1-1-3

هاي اصلی اقتصاد حقیقی جریان، نهادها) مرتبط است، زیرا این سطوح  تولید  گذاري (تولید، عواملطور مستقیم با سطوح اول تا سوم سیاست به  واقعیSAM زا درپیوندهاي درون؛  یه اوللا 

  .دهدها را نشان میاین لایه اثرات اولیه و مستقیم سیاست .دهندرا تحت تأثیر قرار می

  . د(تأمین مالی) ارتباط قوي دارویژه با سطح اول (تشکیل سرمایه ثابت) و سطح چهارم کند و بهعنوان پل بین اقتصاد حقیقی و مالی عمل میگذاري) بهسرمایه-انداز(پس ؛میانییه لا

کند، اما از طریق بازخوردها به تمام سطوح سازي میرا مدل 1بدهی -رابطه داراییهاي مالی و زیرا جریان ،راستاستطور خاص با سطح چهارم (حساب مالی) همبهی) بخش مال( لایه سوم

 . دگذاردیگر نیز اثر می

متغیرهاي کلان    است که اساساً   هابه سایر حساب   هاحساب و پرداخت سایر    ها و وارداتها، سوبسیدها، تعرفه ویژه مالیاتبه   ،زاهاي برون دهنده بردار سطري سایر حساباقلام تشکیل

طور درایه با هم پیوند منطقی دارند. به  یازدههاي درونزا در  اند. حسابها معروفاین ارقام در حوزه اقتصاد کلان به اقلام نشتی   .گیرندهاي مالی قرار میسیاستگذاري دولت در حوزه سیاست 

کند. درآمد  کند. یعنی تولیدکنندگان به عوامل تولیدي پرداخت میقالب ماتریس حسابداري اجتماعی آشکار می  کلی به چرخه تولید و یا سیکل تولید معروف است که ساختار اقتصاد را در

نهادها تخصیص می نیز به  نهایی ختم می  ،یابدعوامل تولیدي  نهادي به مصرف  نیز تولید در حساب تولید  درآمد نهادها از طریق انتقالات بین  است.  شود. منشأ مصرف کالاها و خدمات 

  گردد. یابد و در نهایت منجر به افزایش درآمد عوامل تولیدي میبا افزایش تولید ناشی از افزایش صادرات، تقاضا براي عوامل تولید مانند نیروي کار و سرمایه افزایش می ،عبارت دیگربه

هادها، باعث افزایش درآمد نهادها خواهد شد. افزایش درآمد نهادها، خود بستر افزایش افزایش درآمد عوامل تولید به نوبه خود از طریق ماتریس تخصیص درآمد عوامل تولید به ن

هاي کند. افزایش مصرف نهادها یعنی تقاضاي بیشتر از کالاها و خدمات و بدین ترتیب موجب افزایش تولید در بخشها را فراهم میانتقالات بین نهادي و همچنین افزایش مصرف آن

 
1 Liabilitie-Asset 
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شود وسیله ساختار مالی کشور به حساب انباشت نهادها منتقل میانداز بهکنند و این پسانداز میاند پسهد شد. از طرفی هم نهادها مازاد خود را که مصرف نکرده مختلف اقتصادي خوا

  کنند. گذاري میهاي تولیدي سرمایهنهادها نیز در حساب انباشت جریان را کامل کرده و در فعالیت

  FSAM چارچوب در درآمد اي دایره  جریان .) 1( شکل

*

فعالیت
مالیات بر تولیدحساب هاي جاري نهادها

عوامل تولید

جبران عوامل، ارزش افزوده محصول

تولید

مصرف واسطه

حساب سرمایه

پس انداز

تغییر در دارایی ها و بدهی ها

جریان هاي مالی

-کل تشکیل سرمایه.سرمایه گذاري

مصرف نهایی

نقل و انتقال جاري

 
  )2008( لی: مأخذ

  .باشدمی  اجتماعی حسابداري ماتریس با مالی اجتماعی حسابداري  ماتریس تمایز وجه *
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 ضرایب ساختاري  سه لایه تجزیه رویکرد پیوند   -2-3

 هايارائه حساب   عنوانبه  SAMدر اینجا  .  گیردفاصله می   )SNA93(  1993سازمان ملل متحد در سال     SNA شده در  از تعریف ارائه   SAMشناختی تعریف ما از  از منظر چارچوب روش 

SNA   و در   1995هاي یکپارچه  این تعریف در سیستم اروپایی حساب.  کند میهاي بخش نهادي را تشریح  شود که ارتباط بین جدول عرضه و مصرف و حسابدر یک ماتریس تعریف می

 .است ماندهیباقستانده   - هاي عرضه، مصرف و داده از جدول  استات وروکتابچه راهنماي ی

هاي داراي کسري  هاي داراي مازاد به بخش بخش هاي اقتصادي و هدایت منابع از  شناسایی مازاد بخش   ،کند و کارکرد اصلی آن بخش مالی عوامل مازاد و کسري را شناسایی می

به حمایت مالی کافی براي بخشنیبنابرا  باشد؛می توالی  )  2شماره (شکل    .) 2017همکاران،  و  اري(  شودضروري براي بخش مالی تبدیل میهاي داراي کسري به یک وظیفه  ، دستیابی 

ها ) و انباشت دارایی2و    1تولید درآمد و مصرف را (نواحی  ،  ي تولیدندهایفرا  یکهراست که    سیماتر ریزحساب    11دهد که شامل  نشان می   FSAM اي ازها را در یک جریان دایرهحساب

و یا   )�(  بخش نهادي،   (�) افزودهارزش)،  �(  هافعالیت) ،  c(  محصولات  :هايها است که با نشانهاي از ماتریسهر حوزه شامل مجموعه.  کندتوصیف می   )4و    3ي  هاحوزهها (و بدهی

ناحیه حساب بخش    یند ازآفر  ها در نظر گرفت. جهت درك ارتباط بین حساب نقشه راهیک    عنوانبهتوان  اي را میاز این نظر، چارچوب جریان دایره.  شوندتعریف می  (�)  ابزارهاي مالی

  کمیت  یک  عنوانبه را     (�∗���)   افزودهارزشکند و  ثبت می   (�∗��)   و ورودي را در ماتریس مصرف متوسط   (�∗��) خروجی را در ماتریس تولیدکه    شودیمحقیقی اقتصاد شروع  

(تخصیص درآمد عوامل  کندتوصیف میرا عوامل تولید (مانند نیروي کار و سرمایه) به بخش نهادي درآمد چگونگی انتقال درآمد را توسط  توزیع و ناحیه تولید . گذاردترازکننده باقی می

هاي مالی و منابع داراییصاحبان    رایز   (�∗���)   باشدمی  کل درآمد نهادها شامل درآمد حاصل از مالکیت عوامل تولید و درآمد انتقالی بین نهادها).  �∗���(   تولید به نهادهاي جامعه)

تخصیص    (�∗��) اندازو پس    (�∗��) خود را بین مخارج مصرف نهایی  تصرفقابلبر این، هر بخش نهادي درآمد  علاوه.  اندهاي نهادي قرار داده ها را در اختیار سایر بخش طبیعی آن 

این ناحیه شامل حساب انباشت بر  .  دهدنشان میمالی با بخش حقیقی اقتصاد را  بخش  ارتباط   رسم شده در شکل،  ناحیه سوم.  شودیم 2و   1فقط شامل نواحی   حقیقی   SAM یک.  دهدمی

هاي و دارایی   (�∗��) هاي دارایی غیرمالین جریانآورددست براي بهکه    (�∗���) هاي بدهی مالیو جریان   (�∗���) انداز، انتقال سرمایه خالصپس :  هاي نهادي استاساس بخش

کمیت آخرین  .  شودهاي سرمایه و مالی نشان داده میبین حساب  تراز کننده  کمیت  عنوانبهگیري نیز  خالص وام/قرض  ندیآفردر این بخش از جریان،  .  شوداستفاده می   (�∗���) مالی

هاي داراي  هاي داراي مازاد به بخشمنجر به انتقال سرمایه از بخشبلکه ،  شوداست که صرف مصرف نمی تصرفقابلانداز است که بخشی از درآمد ها پس این مجموعه حسابترازکننده 

    ).2017 همکاران و اري(شود کسري می
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 ختم   هاو مصرف نهاد  يدی آغاز و به عوامل تول  دکنندگانیاز تول  گیرد کهدر بر می  هاتیفعالو    تمحصولا  را به تفکیکاقتصاد کلان    انیجر  ،واقعی  SAM  اولین لایه  ؛طورکلیبه

 لایه  یعنوان پل ارتباطبه لایه نیا کهيطوربه ،گرددیمشخص م يگذار هیسرما و اندازپس  متقابل وندیپواسط)  لایهدوم ( هی لا. در شودرفاه مادي درنظر گرفته می در این لایه صرفاً .شودیم

و  تیجمع هیلا ن ی. در اشودیم  يگذارهیصرف سرما  گری درآمد صرف مصرف کالاها و بخش د نی از ا یبخش شده،درآمد نهادها آغاز  شیکه از افزا یمعن ن ی. بددکنیم عملاول و سوم 

) مرتبط با ی مال  یاجتماع  يحسابدار   سیماتر  ي(بر مبنا  سوم  هیلا.  دی نمای م  یرا بررس  یو اجتماع  يرفاه ماد  لایه،بدین ترتیب این  برونزا است.    یحساب مال  اما  بوده حساب انباشت درونزا  

کند  یرا اضافه م  لایه  نی ا  FSAM  کیشده در    هیمعادلات تعب  ستمیبخش در ساختار اقتصاد است که س  نیکارکرد ا  نهی در زم  یو بخش مال  يگذارهیانداز و سرماپس  نیب  وندیپ  نییتع

انداز به  پس  لیو نحوه تبد  شودیدرونزا در نظر گرفته م  ،یبخش مال  لایه  این. در  ردیگی قرار م  واقعی   SAM  اضافه است که خارج از پوشش  لایه   کیعنوان  سوم، به   لایه  گر ید  عبارتبه

به دلیل تعامل میان عوامل در بخش مالی، درونزا در نظر گرفته  یو حساب مال هیانباشت سرما ت،یجمع هیلا نی . در اشودیم   دهیکش ریبه تصو یخوببه یمال يابزارها  قیاز طر  يگذار هیسرما

در   عبارتی؛به  ).2017گذاري مالی است (اري و همکاران، سوم با دریافت سرمایه لایهنقش بخش مالی دقیقاً بستن این  .کندگذاري و تأمین مالی را هدایت میهاي جدیدي از سرمایهجریان

  . پذیر است که سه لایه تجزیه ضرایب ساختاري برجسته شودشود و تبیین آن زمانی امکارنطور همزمان در نظر گرفته میاین لایه رفاه مادي، رفاه اجتماعی و بخش مالی به 

ند و  اهبه صورت درونزا در نظر گرفته شد و نهادها هاي اقتصادي و عوامل تولیدبخش در گام نخست، با هدف بررسی آثار مستقیم و غیرمستقیم، بردارهاي مربوط بهعلاوه بر موارد یاد شده 

منظور تحلیل آثار ناشی از تشکیل سرمایه (لایه دوم)، بردار انباشت سرمایه که در محاسبات مرحله  در گام دوم و به  د.محاسبات ضرایب فزاینده اولیه (لایه اول) بر این اساس استخراج گردی

جهت    ،نهایت  . درگذاري بر تولید را فراهم آوردنداشت، به صورت سطري و ستونی وارد ماتریس شده و درونزاسازي شد. این اقدام امکان ردیابی اثرات بازخوردي سرمایه  وجودپیشین  

پس از تجمیع متناسب با اهداف   ،ابزار مالی مجزا بود 7ایران شامل  (FSAM) گري مالی، بخش مالی اقتصاد که در ماتریس حسابداري اجتماعی مالیتبیین لایه سوم و تحلیل نقش واسطه 

هاي واقعی اقتصاد و پیوندهاي  اثرات بخش مالی بر سایر بخش  که  ،ایجاد شدماتریس مربعی جدید  سطر و ستون،  با الحاق این    .صورت سطري و ستونی در محاسبات دخیل گردیدتحقیق، به

 . ش قرار گرفتها (لایه سوم) مورد سنجمتقابل آن

  ) ملاحظه کرد:2در شکل ( توانیمخلاصه موارد فوق را 

  لایه  سه  قالب در  یافتهگسترش  مالی   اجتماعی حسابداري   ماتریس  چارچوب از اي دایره  جریان. ) 2( شکل
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Oa×c=تولید

VAk×a ارزش افزوده

=فعالیت

Ic×a =مصرف واسطه C∗ c×m مصرف

=نهایی

K∗c×m سرمایه

=گذاري نهایی

VA*m×k ارزش

افزوده براساس 

=بخش

PIm×m =درآمد اموال

C∗ m×m= هزینه مصرف
نهایی

Sm×m =پس انداز

text

K∗c×m=انتقال سرمایه

KTm×m= سرمایه گذاري
بخش ها

FAn×m =دارایی هاي مالی

FLm×n

=بدهی هاي مالی

AL m*m*n=جریان

Zm*m*n=سهام
ناحیه مرتبط با - 4

دارایی، بدهی

ناحیه بخش مالی - 3
ناحیه درآمد و توزیع درآمد-2اقتصاد

ناحیه بحش حقیقی اقتصاد-1

14

1

2

7
12

3
4

10

9

11

9

13

8

6

5

  
  2017اري و همکاران،  :مأخذ      

  شود؛صورت زیر بیان می) به1در راستاي توضیحات فوق رابطه تراز تولیدي با توجه به جدول ( 

����� = ����������� + �����                                                                                                       )١ (  

  : بازنویسی شودتواند ) به صورت زیر می1رابطه (

�����=(I-�̅)-1����� 

    باشد.لئونتیف می معکوس ضرایب )I-̅�(-1 که در آن

����������∗� =
(� − �̅)�� 

 است که در آن:  FSAMو  RSAM  در واقع یک رابطه تراز تولیدي تلفیقی )1(رابطه 

  : گرددصورت متعارف زیر محاسبه میبه است که  FSAM یک ماتریس ضرایب مستقیم ( ماتریس میل متوسط به مصرف) در، ������

������=������ = ��������
��

                                                                                                 )٢ (  

 

 لایه اول 
دوم لایه  

سوم لایه  
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حساب   C  حساب سرمایه و  K،  اندازپس  S،  حساب نهادها   I،  تولیدحساب عوامل    F،  فعالیتحساب    AA،  محصولحساب    PA  آن  درکه    F, I, S, K, C AA,Pi, j=A  کهيطوربه

  .مالی است

�� = �����                    ����� = ��� =

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡
��
�

��
�

��
��
��
�� ⎦
⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

                         

  : عبارتند از هاي برونزاحسابشش بنابراین متعیرهاي و  

�̅� =
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حساب را در  فوق کارکرد هر روابط اما دهد؛را به دست می ضرایب ساختاري  لایهقالب سه آن است که امکان پیوند منطقی ضرایب ساختاري در روابط فوقیکی از خواص کلیدي 

این نکته را بیان کند که هریک از ضرایب فوق در اصل شامل سه ضریب   عنوان نوآوريبه  ،حاضر این است که در ادامه فرایند طی شده  مقالهدهد. حال هدف  سطح کلان اقتصادي نشان می

تري در خصوص سهم بخش مالی از کل ضریب توان به تجزیه هر یک پرداخت و به نتایج دقیق و شفافبنابراین می  دهد؛ها ضریب کلان را به دست می تر هستند که مجموع آنکوچک

بسا متفاوتی تر و چه رساند و نتایج جامعپذیري بیشتر این تجزیه ضرایب، ما را به سطح بهتري از تحلیل در خصوص نقش بخش مالی بر بخش حقیقی اقتصاد میعطاف انتبع  به    .دست پیدا کرد

  دهد. دست می  را به

  ��� شود:صورت زیر استفاده میشده میازاوا به ماتریس افراز ) مبناي1رابطه ( براي این منظور



21 
 

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡
���

���

��
��
��
�� ⎦

⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

=

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡ 0 ��� 0 ��� �

��
0

��� 0 0 0 0 0

0 ��� 0 0 0 0

0 0 ��� ��� 0 0

0 0 0 ��� ��� ���

0 0 0 0 ��� 0 ⎦
⎥
⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡
��
�

��
�

��
��
��
�� ⎥
⎥
⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

+

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡
���

�

���
�

���
���
���
���⎦

⎥
⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

     )3                                      (  

  

  :گردد به شکل ماتریس در رابطه زیر بیان می SAMهاي بخش حقیقی در قالب ماتریس حقیقی تراز تولیدي قلمرو فعالیت   کهطوريبه
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عوامل تولید، نهادها و انباشت) است که خود نشان دهنده روابط لایه اول  ،  ستانده محصول . حساب فعالیتهاي درونزا (هاي حساب نشاندهنده جمع ورودي  ����  )4رابطه (که در  

  هستند. 

آید که پیوند بین بخش حقیقی و بخش مالی اقتصاد را در قالب  در واقع با تلفیق روابط فوق رابطه جدیدي بدست می آید دست می  ، رابطه جدید زیر به1ها در رابطه گذاري آنبا جاي

   :کندسه لایه ضرایب ساختاري آشکار می
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  ذراي و درایه پس انداز در یک ماتریس گنجانده شده است.هاي درونزا و لایه اول است که با درایه سرمایهحساب  ����  همان  A دربرداشتن گام براي لایه دوم درایه اول ماتریس

�  را در ماتریس )8( حال طرفین رابط
� − ���� ⋮ −���

⋯ ⋮ ⋯
−��� ⋮ �

�

��

  کنیم. ضرب می 

  صورت زیر در خواهد آمد:رابطه جدید به

گوید: اگر در واقع می  است.   لایه دوم و لایه اول دهنده چرخه بازخورد بین  فراتر از یک تساوي جبري، نشاناین رابطه    لئونتیف افراز شده است، ) که همان ماتریس معکوس  9رابطه (

  رسد؟ واحد تقاضاي نهایی (مثلاً صادرات یا مخارج دولت) تغییر کند، کل سیستم چطور به تعادل جدید می 1

�

����
…
��

� = �
� − ���� ⋮ −���

⋯ ⋮ ⋯
−��� ⋮ �

�
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���
…
���

�                                                                             (9) 
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� = �
��� ⋮ ���
⋯ ⋮ ⋯
��� ⋮ ���

� �
���
…
���

�                                                                                                 (10) 

  

���� چطور از طریق ماتریس����در  توضیح دهید که شوك اولیه :لایه اول (بخش حقیقی)   . شودها و عوامل تولید (کار و سرمایه) میباعث چرخش تولید بین فعالیت 
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گذاري) و از بخش حقیقی به مالی نقدینگی را از بخش مالی به حقیقی (سرمایهها  بخش   گونه چدهد که  نشان می���و   ��� : درواقع  حقیقی)-گذاريانداز سرمایهپس لایه دوم (پیوند   -

    .کنند انداز و جریان وجوه) منتقل می(پس

زاي بخش حقیقی و بخش مالی )، بر افزایش متغیرهاي درون����و    ����(زا بخش حقیقی و بخش مالی  ي برونرهای متغافزایش    میرمستق یغمبناي سنجش اثرات مستقیم و    10رابطه  

  :یعنی ؛ است

�

�����
…
���

� = �
��� ⋮ ���
⋯ ⋮ ⋯
��� ⋮ ���

� �
����
…

����

�                                                                                                     (11) 

ریق تغییر در تواند از طمی   یا حساب مالی آورد که ببینیم چگونه یک شوك در حساب سرمایههاي دوم و سوم، این امکان را فراهم میوارد کردن ماتریس افراز شده میازاوا در لایه

  کند. شفاف میهاي انتقال نقدینگی به تولید را در اقتصاد ایران در لایه دوم، کانال  IJF  گذاري، کل ستانده سیستم را تغییر دهد. به عبارت دیگر، ضرایبسرمایه-اندازساختار پس 

  : کهيطوربه

  

��� = (� − (� − ����)��������)��(� − ������)                                                           (11 − 1) 
��� = (� − ���(� − ����)�����)��                                                                              (11− 2) 

��� = (� − (� − ����)�� ������)��(� − ����)�����                                           (11 − 3) ��� = (� − ���(� − ����)�����)�����(� −
����)��                                                 (11− 4) 

  شده است. آورده ادامه درمدنظر  هیلا  سه  به  باتوجهروابط  تکتکتفسیر 

  ي لایه سوم در ماتریس اصلی است: سازی دروناثرات ناشی از  دهندهنشانآید که می دستبه)، رابطه جدید زیر 11ي مقادیر در رابطه (گذاريجابا 

)12 (  

�

�����
…
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� = �
(� − (� − ����)��������)��(� − ������) ⋮ (� − (� − ����)��������)��(� − ����)�����

⋯ ⋮ ⋯
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����  حال اگر فرض شود که = ���� و  1 = هاي اثرات مستقیم و غیرمستقیم آن در زنجیره،  ����  و با ثابت بودن تغییرات در  RSAM  یعنی افزایش یک واحد صادرات در 0

  آید: درآمد دو بخش حقیقی و مالی به صورت زیر بدست می تولید و به تبع آن افزایش 

  افزایش یک واحد صادرات بر افزایش درآمد بخش حقیقی  می رمستقیغیک) اثرات مستقیم و 

����� = (� − (� − ����)��������)��(� − ����)��(1) + 0                                      (12 − 1) 

  افزایش یک واحد صادرات بر افزایش درآمد بخش مالی  میرمستقیغدو) اثرات مستقیم و 

��� = (� − ���(� − ����)�����)�����(� − ����)��(1) + 0                                   (12 − 2) 

  : 11-4، 11-3، 11-2، 11-1، 11روابط توضیح چند نکته مهم در ارتباط با 

�):  نمونه در روابط مذکور  عنوانبه   در تحلیل پیوند بین بخش حقیقی و بخش مالی.   1هاي ضرایب فزاینده داخلی و ضرایب فزاینده خارجیي واژهریکارگبه نکته اول:   − ، به  ��(����

هاي تولید به عوامل تولید، عوامل  و یا ضرایب فزاینده حسابداري داخلی معروف است که در آن اثرات مستقیم و غیر مستقیم زنجیره  حقیقیضرایب فزاینده ماتریس حسابداري اجتماعی  

پس  به  نهادها  درآمد  نهادها،  درآمد  به  سرمایهتولید  و  میانداز  داده  نشان  هماگذاري  یعنی  عبارتشود.  اول.  لایه  اثرات  �)  هاين  − (� − و    ��(��������(����

(� − ���(� − گردند. یعنی همان ها و دارایی با بخش حقیقی اقتصاد برجسته میند که در آن پیوند بین تغییرات بدهیابه ماتریس ضرایب فزاینده خارجی معروف  ��(�����(����

    اثرات لایه سوم.

  هاي آماري، نتایج حاصله و تحلیل آن پایه -4

 
ستانده انجام شده است. دلیل این تفکیک، نشان دادن چگونگی تعامل  -در تحلیل داده  )Miyazawa (بر اساس نظریات «میازاوا  )External Multiplier (و خارجی )Internal Multiplier (داخلیاستفاده از مفاهیم ضریب فزاینده  ١

  .و اثرگذاري دو بخش متفاوت از اقتصاد (بخش واقعی و بخش مالی) بر یکدیگر است

دهد که اگر تقاضا براي یک کالا زیاد شود، چقدر تولید، درآمد و مصرف در «بخش  است. این ضریب نشان می  (Real SAM) ماتریس حسابداري اجتماعی واقعی  فزایندههمان ضریب  (Internal Multiplier) اخلیضریب فزاینده د-

  .ها و بورس و...)کند (بدون در نظر گرفتن جریان وامواقعی» اقتصاد رشد می 

ها) است. این ضریب در واقع پلی است که بخش مالی را به بخش واقعی متصل ها و بدهیهاي مالی» (دارایی دهنده اثرات ناشی از «جریان شود، نشان که به آن «ضریب میازاوا» هم گفته می (External Multiplier): فزاینده خارجی  ضریب-

کند، این فرآیند  عنوان منبع تأمین مالی (بدهی) براي نهاد دیگر عمل می گذاري شده و بههاي مالی سرمایه صورت دارایی شود، بلکه بهانداز مازاد آن صرفاً از سیستم خارج نمی یابد، پسافزایش می . (به این معنا که وقتی درآمد یک نهاد  کندمی 

دهنده این خارجی نشان فزاینده  دهنده قدرتِ تولید است و ضریب  داخلی نشان  فزاینده  ضریبطور کلی؛  ).  بهLeung ,D.and serieu, o.2012(.  )گویندکند که به آن ضریب فزاینده خارجی میازاوا می یک چرخه بازخوردي ایجاد می 

 باشد.در خدمت/ عدم خدمت تولید می است که سیستم بانکی و مالی چقدر  
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، استفاده شده  2  263*263به ابعاد    1395و سال  2091*209به ابعاد    1378هاي  هاي مطرح شده از ماتریس حسابداري اجتماعی مالی براي سالمنظور پاسخگویی به پرسشدر این مقاله به

  باشد؛نتایج حاصله در قالب سه لایه ضریب ساختاري به شرح ذیل می 3جداول تجمیع شده است. تر این سازي و ارائه راحت منظور سادهاست که به 

، لایه میانی با فرض درونزا شدن RSAMشامل لایه اول  ضرایب ساختاري  ایب فزاینده مدل بر اساس سه لایه  هاي حقیقی و مالی اقتصاد، ضربراي ارزیابی اهمیت پیوندها بین بخش

ها این بخشکنند،  هاي مختلف اقتصاد هدایت میهاي مالی منابع مالی را براي ایجاد ظرفیت در بخشبراي تحلیل اینکه چگونه بخش ارائه شده است.    FSAMسرمایه و لایه سوم    -اندازپس

   .اند ) سازماندهی شده4) تا (2به ترتیب در جداول (شوند. نتایج تر توضیح داده شده، تقسیم میر زیربخش که پیش هاي تولیدي و خدماتی با تأکید بر تفکیک به خدمات به چهابه بخش 

  RSAMلایه اول؛  ضرایب فزاینده در  4متوسط .) 2جدول(

RSAM 
 لایه اول 

متوسط ضرایب  

 هافزاینده همه بخش 

متوسط ضرایب  

هاي  فزاینده بخش 

  تولیدي

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  توزیعی 

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  اجتماعی 

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  تولیدي

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  شخصی 

متوسط ضرایب  

  فزاینده بخش خدمات 

  1378سال 

 2/03 2/48 1/70 2/38 1/59 2/47 2/18  حساب محصول 

 2/06 2/34 1/61 2/09 2/20 2/19 2/11  فعالیت حساب 

 1/45 1/69 1/28 1/34 1/51 1/45 1/45 حساب عوامل تولید

 3/62 4/34 2/92 3/40 3/84 3/70 3/65 حساب نهادها 

 1395سال 
 2 2/44 1/84 2/29 1/46 2/38 2/13  حساب محصول 

 2/02 2/29 1/79 2 2/01 2/02 2/02 حساب فعالیت 

 

 دنیاي خارج؛   2حساب مالی،  7حساب انباشت،  15حساب نهادها،  10حساب عوامل تولید،  10محصول،  53کالا،  112شامل  1

 دنیاي خارج؛   2حساب مالی،  7حساب انباشت،  15حساب نهادها،  10حساب عوامل تولید،  10محصول،  89کالا،  130شامل  2

(شامل، کشاورزي، صنعت، خدمات تولیدي، خدمات توزیعی، خدمات اجتماعی و خدمات شخصی)   فعالیت 6کالا (شامل، کشاورزي، صنعت، خدمات تولیدي، خدمات توزیعی، خدمات اجتماعی و خدمات شخصی) در  6صورت جداول به 3

 تجمیع شده است. 
  دست آمده است.ها بهصورت میانگین حسابی زیربخش به ٤
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 1/32 1/53 1/25 1/17 1/33 1/19 1/28 حساب عوامل تولید

 3/22 3/82 2/99 2/88 3/21 2/91 3/12 حساب نهادها 

  ) 8مأخذ: محاسبه برمبناي رابطه (

  

  لایه دوم  متوسط ضرایب فزاینده در  .) 3جدول(

 دوم لایه 
متوسط ضرایب  

  هافزاینده همه بخش 

متوسط ضرایب  

هاي  فزاینده بخش 

  تولیدي

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  توزیعی 

ضرایب  متوسط  

فزاینده خدمات  

  اجتماعی 

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  تولیدي

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  شخصی 

متوسط ضرایب  

  فزاینده بخش خدمات 

  1378سال 

 2/79 3/34 2/40 3/07 2/37 3/22 2/94  حساب محصول 

 2/72 3/10 2/23 2/69 2/88 2/85 2/76 فعالیت  حساب 

 1/86 2/15 1/66 1/71 1/93 1/85 1/86 حساب عوامل تولید

 4/63 5/48 3/86 4/32 4/88 4/69 4/65 حساب نهادها 

 1395سال 

 2/51 2/98 2/36 2/74 1/98 2/82 2/62  حساب محصول 

 2/45 2/75 2/23 2/37 2/45 2/40 2/43 فعالیت حساب 

 1/56 1/79 1/51 1/39 1/58 1/40 1/51 حساب عوامل تولید

 3/82 4/45 3/60 3/40 3/83 3/44 3/69 نهادها حساب 

  )11) و (10)، (9مأخذ: محاسبه برمبناي روابط (

 

 FSAMلایه سوم   متوسط ضرایب فزاینده در  .) 4جدول(
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FSAM 
 لایه سوم 

متوسط ضرایب  

 هافزاینده همه بخش 

متوسط ضرایب  

هاي  فزاینده بخش 

  تولیدي

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  توزیعی 

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  اجتماعی 

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  تولیدي

متوسط ضرایب  

فزاینده خدمات  

  شخصی 

متوسط ضرایب  

  فزاینده بخش خدمات 

  1378سال 

 3/59 4/17 3/30 3/76 3/15 3/96 3/71  حساب محصول 

 3/43 3/83 3/02 3/30 3/57 3/5 3/45 فعالیت حساب 

 2/31 2/62 2/16 2/10 2/37 2/27 2/30 حساب عوامل تولید

 7/22 8/17 6/76 6/55 7/40 7/08 7/7 حساب نهادها 

 1395سال 

 3/49 3/98 3/40 3/59 3/01 3/69 3/56  حساب محصول 

 3/30 3/62 3/13 3/11 3/35 3/15 3/25 فعالیت  حساب 

 2/31 2/30 2/04 1/82 2/11 1/84 1/99 حساب عوامل تولید

 7/02 7/71 7/01 6/18 7/19 6/25 6/77 نهادها حساب 

  )12مأخذ: محاسبه برمبناي رابطه (

  هاي مقاله عبارتند از: یافته

امر است؛ این   (RSAM) لایه متعارفو   تر از لایه میانیها بزرگلایه سوم) در تمامی بخش   ( FSAMها، ضرایب فزاینده در مدل  اساس یافته  بر  :برتري ضرایب فزاینده مالی

 .انکار جریانات مالی در تقویت چرخه درآمدي اقتصاد ایران استدهنده نقش پررنگ و غیرقابلنشان

هاي هاي مالی و گستره تحلیل اثرات اقتصادي نهفته است. تفاوت در نحوه برخورد با جریان  (FSAM) و لایه سوم  (RSAM) در چارچوب تحلیلی مقاله، تفاوت اصلی میان لایه اول

 :توان در موارد زیر خلاصه کردرا می هاي مورد مطالعه این مقالهلایه در کلیدي

ضرایب فزاینده در  د.گیرهاي مالی را نادیده میو قلمرو فعالیت  (S=I) شودگذاري فیزیکی تبدیل میصورت خودکار به سرمایهانداز بهکند که کل پسطور ضمنی فرض میبه لایه اول_ 

  . کنندهاي تولیدي و درآمدي را ثبت میزیرا فقط اثرات مستقیم و غیرمستقیم زنجیره ؛تر هستنداین لایه کوچک
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،  شود که اقتصاد داراي محدودیت در ظرفیت جذب سرمایه است شود و پذیرفته میگذاري فیزیکی کنار گذاشته میانداز و سرمایهي برابري کامل پسدر این لایه فرض ساده   لایه دوم_ 

  گفتنی است که ضریب فزاینده لایه میانی نیز از لایه اول بیشتر و از لایه سوم کمتر است.

گذاري غیرفیزیکی) سرمایه(هاي مالی  دهند، بلکه بخشی از آن را در قالب داراییگذاري فیزیکی اختصاص نمیانداز خود را به سرمایهدهد که نهادها لزوماً تمام پسنشان می  میه سولا_

اندازهاي مجدد) ها و پس هاي مالی (مانند وامسازي جریاندلیل این امر، درونی  .لایه اول هستندتر از  ضرایب فزاینده در این لایه بزرگمطابق با نتایج     .گیرند براي کسب منابع بیشتر به کار می 

بر تحریک تولید، از طریق مجاري مالی نیز دوباره در سیستم به گردش درآمده و اثرات القایی  شود؛ یعنی هر واحد تزریق منابع، علاوهاي درآمد میاست که باعث تقویت چرخه دایره

  . کند تري ایجاد میبیش

هاي تولیدي (صنعت و  دهد که سیستم مالی ایران منابع بیشتري را به بخش خدمات در مقایسه با بخشنشان می: نتایج  منابع مالی در دو سال مورد مطالعه مشابه  اثرگذاري  

تر از متوسط  سازي بخش مالی متوسط ضرایب فزاینده بخش خدمات بیش هد که با درونی دلایه اول و لایه سوم نشان می  درمقایسه ضرایب فزاینده مستخرج  .  کشاورزي) اختصاص داده است

  تولیدي   هاي خدماتبیش از زیربخش  ، اجتماعی و توزیعیشخصی  تمرکز بر خدمات  1395و    1378در سال  با درونی سازي مالی،  همچنین    هاي تولیدي بوده است.ضرایب فزاینده بخش

  است.  هبود

گري مالی و نقش کلیدي نهادهاي مالی (که در ساختار اقتصادي که به معناي لحاظ نمودن مستقیم تعاملات واسطه _ سازي بخش مالی که فرآیند درونی دهدنتایج نشان میعبارت دیگر به

این یافته به .  هاي تولیدي قرار گرفته استمیانگین ضرایب فزاینده در بخش خدمات فراتر از میانگین ضرایب فزاینده در بخش  _باشد  ها استوار است) میایران عمدتاً بر محوریت بانک

  . کندخدماتی ایجاد میهاي زیربخشهاي مالی، اثرگذاري بیشتري در لحاظ تحلیل اقتصادي بیانگر آن است که تزریق منابع و جریان

 "خدمات شخصی، اجتماعی و توزیعی"هاي  سازي مالی، تمرکز و ضریب اهمیت بر زیربخشدهد که با اعمال درونینشان می  1395و    1378هاي  هاي سالتطبیقی دادهعلاوه بر این، بررسی  

محور خود، پیوند و چسبندگی بیشتري لیل ماهیت بانک این واقعیتِ آماري مؤید آن است که در اقتصاد ایران، بخش مالی به د .بوده است "هاي خدمات تولیديزیربخش"به مراتب بیش از 

تر  کنندهافزوده، بسیار تعییندهی به ساختار ارزش گر کلان، در شکلبه عبارت دیگر، نقش بخش مالی به عنوان یک محرك عرضه و واسطه.هاي خدماتی و توزیعی پیدا کرده استبا فعالیت

نقش بخش و پررنگ این تمرکز بر    ت.هاي تولیدي و خدماتی را به نفع حوزه خدمات تغییر داده اس دهی منابع مالی، توازن میان بخشکند و عملاً جهت هاي تقاضامحور عمل میتر از 

طمینانی اقتصادي، انگیزه نهادهاي مالی  ها نیز بوده است؛ چراکه در شرایط نااعلاوه بر ساختار عرضه اعتبار، متاثر از محیط نهادي و فشارهاي ناشی از تحریم  ،هاي تولیدکننده خدماتفعالیت

  . تر سوق یافته استهاي خدماتی با نقدشوندگی بالاتر و دوره بازگشت سرمایه کوتاههاي بلندمدت صنعتی کاهش یافته و منابع به سمت فعالیتمین مالی پروژهأبراي ت

 :مات (توزیعی، تولیدي، اجتماعی و شخصی) توزیع کرده استطور متفاوتی میان چهار زیربخش اصلی خدنظام مالی منابع را بهطور کلی؛ به
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   بوده است. 3/ 35و  01/3تفکیک حساب محصول و فعالیت داراي ضریب فزاینده  با درونی سازي بخش مالی،زیر بخش خدمات توزیعی به، 1395در سال  :دمات توزیعی خ_

این نگاه معطوف بر حوزه    1395حوزه خدمات شخصی و توزیعی و تولیدي بوده اما در سال    ، تمرکز نظام مالی بیشتر براز نگاه فعالیت   1378در سال  :  دمات اجتماعی و شخصیخ_

 شخصی، توزیعی و اجتماعی شده است. 

هاي بخشی از گسترش فعالیت  معنا کهبدین(توزیعی  شخصی و  مات  اگرچه این زیربخش نیز از جریانات مالی متأثر شده، اما سرعت رشد و جذب منابع در آن نسبت به خد  : دمات تولیديخ_

ضرایب فزاینده مستخرج از لایه سوم حاکی از    . کمتر بوده است)  گیرداي و بازتخصیصی پیرامون یک پایه تولیدي محدود شکل  اي، توزیعی، مبادلههاي واسطهتواند در قالب فعالیت خدماتی می

به ترتیب براي دو سال  بوده است که این ارقام با متوسط ضریب فزاینده کل بخش خدمات 13/3 1395و در سال   02/3از منظر حساب فعالیت  1378آن است که خدمات تولیدي در سال 

محور شده است که تأثیر مستقیمی بر توسعه  گیري یک اقتصاد خدمات منجر به شکل   ،هاي تولیديجاي تقویت بنیانبه این نوع تخصیص منابع،    داراي تفاوت است.   30/3و    3/ 46  مذکور

  . پایدار و افزایش کیفیت تولید ملی ندارد

اقعی داشته است. این امر باعث شده که عایدي نهادها و  ویژه خانوارها) نسبت به تولید وبخش مالی تأثیر بسیار بیشتري بر افزایش درآمد نهادها (به    :يتغییر در توزیع درآمد نهاد

تواند پایداري رشد اقتصادي را با چالش مواجه سوق یابد که این تغییر ساختاري در بلندمدت می تولید کننده خدماتهاي فعالیت ، به سمت تولید کننده کالا هايفعالیتجاي نیروي کار به

  . کند

زا کردن بخش مالی، گیر ضریب فزاینده درآمد نهادها با درون دهد که افزایش چشمنشان می   (FSAM) فزاینده در چارچوب ماتریس حسابداري اجتماعی مالیتحلیل تطبیقی ضرایب  

بخش   این است که؛  از  بانکی  اعتبارات  کننده کالاهاي  الگوي تخصیص  اعتبارات مص  تولید  و  سمت بخش خدمات  به  است (صنعت و کشاورزي)  داده  تغییر جهت  خانوارها  این  1رفی   .

ات ماتریسی، خود  نظام تأمین مالی، منجر به تسریع در گردش پول و تولید درآمدهاي اسمی (در قالب سودهاي بازرگانی و دستمزدهاي خدماتی) شده که در محاسب "محور شدنِخدمات"

ضریب فزاینده، بیش از آنکه بیانگر تعمیق پیوندهاي تولیدي باشد، ناشی از گذار سیستم بانکی به سمت   افزایش دهد. با این حال، نشان می نهادي افزایش ضرایب فزاینده درآمدرا به شکل 

  . گرددمایه فیزیکی و رشد پایدار در بخش حقیقی منجر نمیهاي توزیعی است که لزوماً به انباشت سرتأمین مالی مصرف (تسهیلات خرد و اعتباري خانوار) و تقویت چرخه

 
درصد از   60تنزل یافته و در مقابل، بخش خدمات بیش از  1394درصد در سال  27به  70درصد در اواسط دهه  50سهم بخش صنعت از کل تسهیلات از حدود  مطابق با آخرین آمار و اطلاعات منتشر شده توسط بانک مرکزي طوري کهبه ١

 . منابع اعتباري را جذب کرده است
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بین نهادهاي مالی و غیرمالی   ) (Flow of Funds    درونزاکردن بخش مالی، از منظر حسابداري ناشی از بسته شدن چرخه جریان وجوه حالتافزایش ضرایب فزاینده در طورکلی، به

گري مالی را  شوند، ضریب فزاینده درآمد نه تنها اثرات مستقیم و غیرمستقیم تولیدي، بلکه اثرات القایی ناشی از واسطه ونزا میهاي مالی در، زمانی که حساب FSAMاست. در چارچوب 

 . شودنیز شامل می

در دوره    کالاییهاي  ها نسبت به بخشگذاري از محل اعتبارات در این بخشدهنده بالا بودن تمایل نهایی به مصرف/سرمایهتقویت این ضرایب در بخش خدمات و درآمد نهادها، نشان

) افزایش یافته و منجر به بزرگتر  توزیعی  هاي توزیعی (خدماتسمت حساب اعتبارات از چرخه تولیدي به    هاي ملی، این امر به معناي آن است که نشتمورد بررسی است. از منظر حساب

دهنده تغییر در ساختار پیوندهاي حسابداري  و افزایش گردش وجوه در افزوده حقیقی نیست، بلکه نشاناست. لذا این افزایش ضریب، الزماً به معناي رشد ارزش ضرایب فزاینده شدهشدن 

  .ر داخل ماتریس استتوزیعی د-هاي خدماتیزیربخش

  تفاوت معیار  چنانچه) 4) تا (2و مطابق با اعداد مندرج در جداول ( قبل مشاهدات به  توجه  با فزاینده:  ضرایب قش و اهمیت بخش مالی در کل اقتصاد با تمرکز بر متوسطن

  ملاك  نهادها درآمد فزاینده ضریب افزایش متوسط همچنین و تولیدي عوامل درآمد فزاینده ضرایب افزایش متوسط ،(از منظر محصول و فعالیت)  تولید فزاینده ضریب افزایش متوسط در

 افزایش  درصد 38.8 به منجر متوسط طوربه 1378در سال  اقتصادي نظر از که گرددمی مشاهده گیرند، قرار ایران اقتصاد ساختار در مالی بخش اجتماعی و اقتصادي اهمیت و نقش سنجش

  افزایش  درصد 52.5 و تولید عوامل درآمد درصد 36.9  افزایش موجب متوسط طوربه نیز اجتماعی منظر از 1شد خواهد اقتصاد کل درصد افزایش محصول در 41.2و  از منظر فعالیت تولید

   باشد.کاهشی می 1395این در حالی است که ارقام فوق براي تولید، محصول و عوامل تولیدي براي سال  .گرددمی جامعه نهادهاي درآمد

با سایر  )مالیلایه سوم (  سهم مستقیم  و هاي اقتصادي  تحلیل ساختار رشد در بخش از غلبه    ها حاکیبررسی   ارائه شده است.)  5در جدول شماره (،  هاي مورد تحلیللایه، در مقایسه 

هاي مالی در زیرمجموعه این  ، ناشی از ادغام فعالیت "خدمات تولیدي"بخش خدمات است. شایان ذکر است که بخشی از این وزن نسبی بالا در بخش  لایه سوم در خدمت توجه سهمقابل

 
  با؛  برابر مالی و متعارف بین تفاوت بنابراین. است 2.11و  3.45با  برابر ترتیب به1378در سال  اقتصاد کل در متعارف و مالی  اجتماعی حسابداري ماتریس تولید فزاینده یبضر متوسط مورد این طور مثال؛ دربه ١

(
3.45 − 2.11

3.45
) ∗ 100 = 38.8 

  باشد: به صورت زیر می  1395این موضوع براي سال 

�
3.25 − 2.02

3.25
� ∗ 100 = 37.8 
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هاي تحقیق مؤید این  ولیدي با کاهش معناداري مواجه خواهد شد. یافتهاین زیربخش و تعدیل آماري، سهم واقعی بخش خدمات ت  (Decomposition)  بخش است. در صورت تفکیک

طور نامتناسبی در خدمت توسعه بخش خدمات  (نظیر صنعت و کشاورزي) باشد، به   تولید کننده کالا  هايفعالیت   واقعیت است که جریان منابع و خدمات مالی بیش از آنکه در خدمت تقویت

  .قرار گرفته است

  ): سهم لایه سوم (مالی) از رشد  5جدول( 

  صنعت کشاورزي  
خدمات  

  توزیعی

خدمات  

  اجتماعی
  خدمات شخصی   خدمات تولیدي

 68 94 58 98 59 61  ضریب فزاینده محصول 

 63 87 58 62 59 60 ضریب فزاینده تولید 

 55 69 57 57 60 54 ضریب فزاینده عوامل تولید

 89 131 92 93 102 83 ضریب فزاینده نهادها 

  مأخذ: محاسبه تحقیق 

  ، هاي اول و دوم است صورت تجمعی شامل اثرات لایه با توجه به اینکه ضریب فزاینده لایه سوم به .هاي ساختاري، ضرایب فزاینده کل به سه جزء تفکیک شدندسازي نقش هر یک از لایهمنظور شفافبه

  : صورت زیر محاسبه گردیدکه سهم هر لایه بهطوريبه .از روش تفکیک افزایشی استفاده شد

در  صورت تفاوت بین لایه سوم و دوم اثر لایه سوم (مالی) به، صورت تفاوت بین لایه دوم و اوللایه دوم بهاثر )، RSAM(عنوان پایه اثر لایه اول بهسازي سهم دقیق هر لایه از ضریب کل منظور کمیبه

  جدول زیرارائه گردید.در قالب نتایج این تجزیه استخراج و  )FSAM(سپس سهم هر جزء از ضریب کل و  1نظر گرفته شد

،  2 ، سهم لایه اول  3.3، از ضریب نهایی 1395براي نمونه، در بخش «خدمات توزیعی» سال  .ارائه شده است زیر  جدول در  1395و   1378اقتصاد ایران در دو سال  ي اقتصادي،هانتایج این تجزیه براي بخش 

  . گري مالی است و اهمیت بخش مالی در این زیربخش بسیار برجسته استسطهسوم از اثر کل، مستقیماً ناشی از وایک حدود دهد که این امر نشان می  .بوده است 0.9و لایه سوم (بخش مالی)   0.4 لایه دوم

 
  1Mلایه اول= ١

 2Mلایه دوم= 

 3Mلایه سوم: 

 3M/1Mسهم لایه اول=

 3M/1M-2Mسهم لایه دوم= 

 3M/2M-3Mسهم لایه سوم=
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. گفتنی است که باشدفزاینده بوده است و بیشترین میزان افزایش مربوط به بخش خدمات توزیعی می   1378نسبت به سال    1395سال   دهد که سهم خالص بخش مالی درمچنین مقایسه دو سال نشان میه

  ها در جدول پیوست مقاله ارائه شده است.بخشتجزینه ضرایب و سهم 

    FSAMها از ضریب فزاینده خالص  لایه   ): سهم6جدول(

 شرح

  1395 -سهم خالص    1378سال   -سهم خالص  

  صنعت   کشاورزي 
خدمات  

  توزیعی 

خدمات  

  اجتماعی 

خدمات  

  تولیدي

خدمات  

  شخصی 
  صنعت   کشاورزي 

خدمات  

  توزیعی 

خدمات  

  اجتماعی 

خدمات  

  تولیدي

خدمات  

  شخصی 

ضریب  

فزاینده  

  تولید

 63.4 57.0 64.2 60.0 65.1 63.2 61.2 53.4 63.3 61.6 62.8 62.7  لایه اول 

 12.6 14.1 12.1 13.3 11.8 12.4 19.6 20.4 18.2 19.0 17.8 19.3 لایه دوم 

 24.0 28.9 23.8 26.7 23.1 24.4 19.2 26.2 18.5 19.3 19.4 18.0 لایه سوم 

 محاسبه تحقیق مأخذ: 

زا نمودن  دهد که با درون هاي پژوهش نشان میهاي مختلف اقتصادي مورد تحلیل قرار گرفته است. یافتهگانه براي بخش هاي سهدر این بخش، ضرایب فزاینده تولید در قالب اثرات لایه 

این تغییر معنادار ریشه در تحول ساختاري اقتصاد ایران طی دو دهه اخیر  .اي را تجربه کرده استفزاینده، روند 1378نسبت به سال  1395بخش مالی در مدل، ضریب فزاینده تولید در سال 

  . شده است "محوربانک "کاملاً  90که وابستگی کمتري به نظام بانکی و تسهیلات مالی داشت، به سمتی حرکت کرده که در دهه  70به طوري که اقتصاد ایران از ساختار دهه ؛ دارد

اما تحلیل بخشیِ این ضرایب گویاي یک واقعیت ساختاري است؛   ،گرچه تزریق گسترده منابع مالی و افزایش اتکا به اعتبارات بانکی باعث بزرگتر شدن ضرایب فزاینده در ظاهر شده است ا

آن است که منابع مالی تزریق شده، به جاي هدایت به سمت «خدمات پشتیبان دهنده  این امر نشان  .شود بیشترین میزان افزایش ضریب فزاینده در زیربخش «خدمات توزیعی» مشاهده می

به عبارتی، پیوند بین بخش مالی و حقیقی   .گري) قرار گرفته است(نظیر خدمات توزیعی و واسطه تولید کننده خدمات هايفعالیت، عمدتاً در خدمت تولید کننده کالا هايفعالیتتولید» و 

  کنند. هایی شده است که نقش کمتري در زنجیره ارزش افزوده تولیدي ایفا میبه تقویت بخش در اقتصاد ایران، منجر

  هاي اقتصادي و تغییرات ضرایب فزاینده بخش   گانههاي سه اثر لایه ): 1نمودار (
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 مأخذ: محاسبه تحقیق 

  سیاستی  پیشنهادهاي  ارائه و بنديجمع -5

، به  1395و    1378هاي  براي سال (FSAM) بخش مالی و بخش حقیقی اقتصاد ایران، براساس چارچوب ماتریس حسابداري اجتماعی مالیپژوهش حاضر با هدف واکاوي تعامل میان  

زا کردن ، میانی با درون SAMهاي متعارفلایه( ايلایهگیري از رویکرد تحلیلی سهبررسی نحوه تخصیص منابع مالی و تأثیر آن بر ساختار اقتصادي پرداخت. نوآوري این مطالعه در بهره

تر پیوندهاي هاي خدماتی (تولیدي، توزیعی، اجتماعی و شخصی) نهفته است، که این امر امکان تحلیل دقیقو تفکیک زیربخش ی)زا کردن بخش مالبا درون    FSAM انباشت سرمایه، و لایه

(مانند صنعت و   تولید کننده کالا  هايفعالیتي است: به جاي حمایت از  املکرد بخش مالی از اهداف توسعهدهنده انحراف عهاي کلیدي پژوهش نشانحقیقی را فراهم آورد. یافته-مالی

ناخالص داخلی) هدایت شدهتوزیعیمحور (مانند خدمات  هاي خدماتکشاورزي)، منابع مالی عمدتاً به سمت فعالیت  از مسیر توسعه     (GDP) اند، که این روند ترکیب تولید  پایدار را 

 . منحرف کرده است
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ها) ، محصول، درآمد عوامل تولید، درآمد نهادها (مانند خانوارها و بنگاهفعالیتتوجه ضرایب فزاینده  منجر به افزایش قابل SAM از منظر نتایج تجربی، اضافه شدن بخش مالی به مدل

 FSAM و در لایه ،یابندزا کردن انباشت) افزایش میتر هستند، در لایه میانی (با درونضرایب پایین  (SAM) رفگام رخ داده: در لایه متعابه و انباشت سرمایه شده است. این افزایش گام

   .رسند زا کردن بخش مالی) به حداکثر می(با درون

FSAM دهد که لایه پذیري تحلیلی بیشتري ایجاد کرده و نشان میتجزیه ضرایب فزاینده به سه لایه نیز انعطاف سازد این تجزیه آشکار می  .داردن سهم را در افزایش ضرایب  بیشتری  

 . نماید هاي تولیدي، عوامل تولید و نهادها را تقویت میقوي بین فعالیت هايارتباطکند و زا کردن بخش مالی اثرات غیرمستقیم غالب را فعال میکه درون

در ایران است. به دلیل فقدان   هاي آماري در تدوین ماتریس حسابداري اجتماعی مالی، چالش ؛ نخستهاي آماري زیر استمحدودیتپذیري نتایج، مستلزم توجه به ملاحظات و تعمیم

هاي ن است برخی تفاوتشده که ممک هاي محدودتر (جهت تسهیل تحلیل)، ناگزیر منجر به تجمیعبه گروه  هاي بزرگمالی، فرآیند تجمیع ماتریس هايپایگاه داده یکپارچه براي جریان

به خوبی نشان می، اگرچه تغییرات ساختاري بلندمدت را به 1395و    1378هاي  ها را پوشش دهد. همچنین، شکاف زمانی میان سالساختاري در زیربخش دلیل عدم دسترسی به  دهد، اما 

بهماتریس دهه  هاي  اواخر  (مانند  تکانه 90روزتر  از  ناشی  نوسانات  واکاوي  ش)،  استهاي  مواجه  محدودیت  با  مدل  این  در  اخیر  اقتصادي   .دید 

دارند؛ لذا اثرات القایی   اند و ماهیتی تقاضامحورها بر پایه فرض ضرایب فنی ثابت و ساختار خطی تولید بنا شده هاي مبتنی بر ضرایب فزاینده است. این مدلهاي ذاتی مدلدوم، محدودیت

نادیده می) و تغییرات سطح عمومی قیمتاقتصادي هاي  هاي انرژي و تحریمجدي بخش عرضه (نظیر ناترازي  هايبرآورد شده در لایه مالی، محدودیت گیرند. علاوه بر این، مدل ها را 

ست؛ امري که تفسیر کیفی ضرایب در  در بخش مالی نی  "هاافزایش قیمت رشد ناشی از  "و    "رشد ناشی از تولید واقعی"مذکور در تحلیل افزایش درآمد نهادها، قادر به تفکیک دقیق میان  

  . سازدمی بیشتریک اقتصاد تورمی را نیازمند دقت 

منظور هدایت جریان وجوه  هاي سیاستی این پژوهش، لزوم بازطراحی سازوکارهاي تخصیص منابع بهترین توصیهبر مبناي نتایج به دست آمده از تحلیل ضرایب فزاینده، یکی از اصلی

  د:گرداهکارهاي عملیاتی زیر جهت تحقق این هدف پیشنهاد می، ردر این راستا. است اقتصاد در تولید کننده کالا هايفعالیت مازاد به سمت 

ین و تخصصی طراحی و توسعه یابند. این ابزارها باید به  شود به منظور پیوند زدن مستقیم منابع مالی به چرخه تولید، ابزارهاي مالی نوپیشنهاد می مالی: توسعه و ابزارسازي   -١

  . (نظیر صنعت و کشاورزي) گره بخورند تولید کننده کالا هايفعالیت اي با فرآیند تأمین مالی گونه

اعتباراستسی -٢ در هدایت  نهادهاي سیاست : گذاري هدفمند  و  بانکی  نظام  است  مکانیسمضروري  پولی،  و  گذار  نظارتی  بر  هاي  را  وام"انگیزشی خود  و  هدایت مستقیم  ها 

  "تأمین مالی زنجیره تأمین "گیري از ابزارهایی همچون  هاي اعتباري هدفمند و بهرههاي واقعی متمرکز کنند. این مهم از طریق تعریف سهمیهبه سمت بخش  "تسهیلات

 .گرددانباشت سرمایه پایدار در اقتصاد میمحقق خواهد شد که منجر به افزایش کارایی ضرایب فزاینده در بخش حقیقی و 
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پذیري اقتصادي در ایران دشوار خواهد بود.  کند که بدون بازتعریف نقش بخش مالی به عنوان حامی بخش حقیقی، دستیابی به رشد پایدار و کاهش آسیب در نهایت، این پژوهش تأکید می

  . حقیقی، ساختار اقتصاد را به سمت توسعه مولد هدایت کنند-آورند تا با تمرکز بر پیوندهاي مالیمیگذاران فراهم ها مبنایی براي سیاستیافته
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