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The effect of oil rent on the motivation of foreign direct 
investment in Iran 

 

Abstract  
Oil, as the primary source of foreign exchange and a crucial factor in securing 
Iran's government budget, plays a crucial role in the country's economic and 
social development. However, excessive dependence on oil revenues has 
resulted in budget deficits, economic fluctuations, and phenomena such as the 
"Dutch disease." This study investigates the effect of oil rent on the motivation 
for foreign direct investment (FDI) in Iran from 1357 to 1402. The motivation 
for FDI was estimated using the Multiple Indicators Multiple Causes 
(MIMIC) model based on observable indicators and causal variables, while 
the effect of oil rent was analyzed using the nonlinear autoregressive 
distributed lag (NARDL) model. The results indicate an asymmetric effect of 
oil rent: increases in oil revenues enhance FDI motivation, whereas decreases 
do not produce an equivalent negative impact. Furthermore, factors such as 
research and development (R&D) and economic openness positively and 
significantly influence FDI incentives. In contrast, the size of government 
exerts a negative and significant effect, while inflation has a negative but 
insignificant impact on FDI attraction. These findings suggest that transparent 
and balanced management of oil revenues, along with the development of non-
oil sectors, can boost foreign investment flows and contribute to maintainable 
economic growth. 
Keywords: Oil Rent, Foreign Direct Investment, NARDL, Iran. 
JEL Classification: E22, Q34, C22. 
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  ران یدر ا   یخارج میمستق  ي گذارهیورود سرما  زهیاثر رانت نفت بر انگ

 * 1شهریار زروکی

  2سعید راسخی

  3لیلا اصغري 

 

  چکیده 
در   يانقش برجسته   ران، یدولت ا   یبودجه عموم  نی در تأم  يدیو عامل کل يمنبع درآمد ارز  ن یترعنوان مهم نفت به 

از حد    شیب   یوابستگ  ،ی نفت  يدرآمدها  تی. با وجود اهم کرده است  فا یکشور ا  نیا   یو اجتماع  يتحولات اقتصاد

ا  به  پ  نیاقتصاد  اقتصاد  يکسر  رینظ  ییامدها یمنبع،  به دنبال داشته است.    »يهلند  يماریو «ب  يبودجه، نوسانات  را 

بررس با هدف  انگ  ی پژوهش حاضر  ا   ی خارج  میمستق  يگذاره یرما ورود س  زهیاثر رانت نفت بر  دوره    یط  رانیدر 

  MIMIC  کردیبا استفاده از رو  یخارج  میمستق  يگذاره یورود سرما  زهیمطالعه، انگ  نی انجام شد. در ا  1402تا    1357

متغ اساس  شاخص   یعلّ  يرهایبر  بهره   ریپذمشاهده  يهاو  با  نفت  رانت  اثر  و  شد  ره  يریگبرآورد    افت یاز 

رانت نفت    نامتقارن  اثري  دهنده نشان  جی نتا.  دیگرد  لی) تحل NARDL(  یرخطیغ   یعیتوز  يهابا وقفه   یونیخودرگرس 

انگ به نحوبود  یخارج  میمستق  يگذاره یورود سرما  زهیبر    زهیانگ  تی در درآمد نفت موجب تقو  هاش افزای  کهي . 

و توسعه    قی همچون تحق  یعوامل  گر،ید  ي. از سوبودهمراه ن  معناداري  اثر  با   آن  در  هاو کاهش  یخارج  يگذاره یسرما

)R&Dاقتصاد، تاث   م یمستق  يگذاره یورود سرما  زهیانگ  تی مثبت و معنادار بر جذب و تقو  يری) و درجه باز بودن 

بر   رمعناداریاما غ   ،یاثر منف يدارا زیو معنادار و نرخ تورم ن یمنف ياثر يمقابل اندازه دولت دارا. در  شتنددا یخارج

شفاف و متوازن    يهايگذاراست یکه س  نددادپژوهش نشان    نی ا  يهاافته ی.   بودند  يگذاره ینوع سرما  نیجذب ا   زانیم

  و  بود  یخارج  يگذاره یسرما  انیجر  ایندهاز عوامل فز  ،یرنفتیغ  يهاو توسعه بخش   ینفت  يدرآمدها  تیریدر مد

  .  شد ياقتصاد  داریبه توسعه پا منجر

  . رانی، اNARDL ، یخارج میمستق يگذاره یرانت نفت، سرما  :هاواژه کلید

    .JEL: E22 ،Q34 ،C22بندي طبقه
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    مقدمه  .١

از مهمن ارزي و بودجهترین بخشفت یکی  اي کشور است؛ هرچند اقتصاد ایران  هاي اقتصاد ایران و از منابع اصلی درآمدهاي 

هاي اقتصادي و درآمدهاي دولت همچنان نسبت به بسیاري از کشورهاي صادرکننده نفت از تنوع نسبی برخوردار است، فعالیت

و شواهد تجربی، رابطه نزدیک میان درآمدهاي نفتی و رشد اقتصادي و    2025،  1ی(بانک جهاناند  به تحولات این بخش حساس

از منظر نظري، مالکیت منابع طبیعی بسته  2021، 2محمودي (د کننهاي نفتی با نوسانات متغیرهاي کلان را تأیید میهمراهی شوك

ساز «نفرین منابع» و تداوم ساختارهاي رانتی و کاهش انگیزه  زمینهتواند به موتور رشد یا  به کیفیت حکمرانی و کارایی نهادها می 

تواند به تداوم ساختارهاي ها به درآمدهاي نفتی میهمین راستا، اتکاي دولت  در  ).2023،  3(نارهد  بخشی اقتصادي تبدیل شوتنوع

ا    ).2019و همکاران،    4(کایا  بخشی اقتصادي منجر شودرانتی و کاهش انگیزه براي تنوع از    رانیبودجه سالانه ا  نکهیبا توجه به 

اوا 2020،  5ی قرار دارد (دادگر و اروج  یدولت رانت  تیکشور در وضع  نیا  شود،یم  نی تأم  ینفت  يها  درآمد   1340دهه    لی). از 

  يهادولت   ي رفته رفته به دسته  رانیرسد که دولت ای، به نظر ميا جهبود  ينقش درآمد نفت، بر درآمدها  افتنی  ت یبا اهم  خورشیدي

هاي  شود که بخش عمده درآمدهاي آن از رانتدولت رانتیر به دولتی اطلاق می  ).1388،  6و امان   ي(طاهر  است  وستهیپ  یرانت

؛ 1987،    7ببلاوي کند (و این دولت است که نقش اصلی را در توزیع درآمد ایفا می  گرددتامین می  ،خارجی به ویژه منابع طبیعی

زمینه بروز بیماري هلندي را فراهم کرده و   رانینفت در ا متیمثبت ق يهاشوك 1988تا  1975 يهاسال یدر ط ).2023،   8والکر 

هاي مختلف اقتصادي اثرگذار بوده است. همچنین، تولید بخشهاي نسبی و ساختار اقتصادي، بر عملکرد  از طریق تغییر قیمت

به همراه داشته است نفتی روند افزایشی را  نیز با افزایش درآمدهاي  بنابر     ).2009   ،9(فرزانگان و مارکواردت  ناخالص داخلی 

نوسانات قیمت و صادرات    تحت تأثیر  1397تا    1394هاي  هاي منتشرشده، سهم درآمدهاي نفتی در بودجه دولت طی سالگزارش

سال   از  تغییر کرد.  به به دلیل تحریم  1398نفت  این سهم  در ها و کاهش صادرات نفت،  طور محسوسی کاهش یافت. هرچند 

با بهبود نسبی صادرات نفت افزایش پیدا کرد، اما همچنان کمتر از درآمدهاي مالیاتی بود. این روند بیانگر    1401و    1400هاي  سال

نفت،   متیق   یخیتار   يالگو   یبررس).  1403براي کاهش وابستگی بودجه به درآمدهاي نفتی است (مرکز آمار ایران،    تلاش دولت

  داریمنبع قابل اعتماد و پا کیبه عنوان  توانینم لیدل نیباشد به همیمحصول م نیا متیوجود نوسانات فراوان در ق يدهندهنشان

  ي کسر  يدهیاحتمال مواجه شدن با پد  ،نی ). همچن1401،  یو سورچ  10ی (زروک  ستیمخارج دولت به آن نگر  یمال   نیتام  يبرا

م اقتصاد،  در  کشورها  یرانت  يهاولتد  انیبودجه  طب  يدارا  يو  همکاران،    یبالاست (زروک  اریبس  یعیمنابع  افزایش ).  1402و 

اي گونهبا تزریق منابع نفتی به اقتصاد، موجب بروز بیماري هلندي در ایران شده است؛ به   1380و    1350هاي  درآمدهاي نفتی در دهه

 

١ WORLD BANK 
٢Mahmoudi  
٣ Narh 
٤ Kaya  
٥Dadgar & oruji   
٦Taheri & Aman   
٧ Beblawi 
٨ Walker 
٩Farzanegan & Markwardt   

١٠Zaroki & Sorchi   



 فصل      |شماره ؟  |سال ؟   |پژوهشنامه اقتصادي    |4

به نفع بخش و    1ي (شاکر مبادله تغییر کرده است.  هاي قابلمبادله و به زیان بخشهاي غیرقابلکه ترکیب تولید ناخالص داخلی 

موجب کاهش شدید درآمدهاي نفتی و تضعیف وضعیت مالی کشورهاي    2014سقوط قیمت نفت در سال      .) 1392همکاران،  

ویژه در کشورهایی با وابستگی بالاي نفتی که با چالش جبران خسارات و تأمین منابع درآمدي جایگزین  تولیدکننده نفت شد، به 

  ).  2020(فرزانگان، مواجه شدند. 

رانت نفتی در اقتصادهاي صادرکننده نفت، مطالعات داخلی و خارجی به بررسی اثرات آن بر متغیرهاي با توجه به نقش مهم  

سیاست تولید،  ساختار  داخلی،  ناخالص  تولید  مانند  اقتصادي  بانکی،  کلان  نظام  تجاري،  تراز  ارز،  نرخ  تورم،  مالی،  هاي 

نفتی  .اندگذاري و نیروي کار پرداختهسرمایه رود بر انگیزه بر محیط کلان اقتصادي اثرگذار است، انتظار می   از آنجا که رانت 

سرمایه باشد.ورود  داشته  تأثیر  نیز  خارجی  مستقیم  جدید،  گذاري  ادبیات  طبق  راستا  همین  بر   در  یکنواختی  اثر  نفت  رانت 

نابع طبیعی را افزایش و در  هاي مگذاري در بخشکل، سرمایه FDIاي که با کاهش گونهگذاري مستقیم خارجی ندارد؛ به سرمایه

غیرمنابعی کاهش میبخش انگیزه ورود سرمایه   ).2020،  2الحداد (دهد.  هاي  بر  بررسی نقش رانت نفت  به  پژوهش  گذاري این 

پردازد و در پی پاسخ به دو پرسش اساسی است: نخست، آیا رانت نفتی اثر معناداري بر انگیزه ورود مستقیم خارجی در ایران می

(خطیسرمایه متقارن  ماهیتی  آیا  اثر،  این  وجود  صورت  در  دوم،  دارد؟  خارجی  مستقیم  به گذاري  یا  دارد  غیرخطی )  صورت 

گذاري مستقیم خارجی در این مطالعه بر این فرض استوار است که رانت نفتی بر انگیزه ورود سرمایهکند؟  عمل می  3) (نامتقارن 

جود هاي مثبت و منفی درآمدهاي نفتی نامتقارن باشد. همچنین با وتواند در مواجهه با شوك ایران اثر معناداري دارد و این اثر می

بر جریان واقعی  پژوهش جاي انگیزه ورود، محدود بودن کاربرد مدل به   FDIهاي متعدد، همچنان خلأهایی مانند تمرکز بیشتر 

MIMIC  حالی در  دارد،  وجود  نفت  رانت  اثر  متقارن  و  خطی  بررسی عمدتاً  و  داخلی  مطالعات  میدر  انتظار  واکنش  که  رود 

 می مستق  يگذار هیورود سرما  يزهیانگ  ،نخست  مطالعه حال حاضر  در    درآمدهاي نفتی متفاوت باشد.گذاري به تغییرات  سرمایه

توان یمشاهده دارند و نم رقابلیکه حالت غ ییهاشاخص  يبرا ،ندیفرا   نیمحاسبه شده است. ا  4میمیک با استفاده از روش    یخارج

هاي متعدد درباره  با وجود پژوهش.  شودیبرآورد کرد، به کار گرفته مها  را از آن  یمحاسبه و شاخص  یها را به صورت کمآن

  با توجه به جستجوي نگارندگان به نظر   گذاري مستقیم خارجی، خلأهایی در ادبیات این حوزه وجود دارد.رانت نفتی و سرمایه

گذاري ماهیتی پنهان دارد. همچنین، اند، در حالی که انگیزه ورود سرمایهتمرکز داشته   FDIاغلب مطالعات بر جریان واقعی  رسد  می

در ایران کمتر بررسی شده و آثار نامتقارن تغییرات رانت نفت نیز کمتر مورد توجه قرار گرفته   MIMICبرآورد این انگیزه با مدل  

این مطالعه، ابتدا انگیزه ورود سرمایه  است. استفاده از روش    گذاري مستقیمدر  با  و بر اساس متغیرهاي علّی    MIMICخارجی 

– 1350هاي نرخ بیکاري و درآمد سرانه حقیقی طی دوره  شامل نرخ بهره، درجه باز بودن تجارت و رشد اقتصادي، و شاخص

  NARDLقارن) و  خطی (مت  ARDLگیري از الگوهاي  شود. در گام دوم، اثر رانت نفتی بر این انگیزه با بهرهیم  برآورد  1402

می بررسی  (نامتقارن)  در مدلغیرخطی  زیرا  فرض میگردد؛  یکسان  توضیحی  متغیر  و کاهش  افزایش  اثر  خطی  در  هاي  شود، 

نیست و شوكحالی توانند آثار متفاوتی داشته هاي مثبت و منفی رانت نفت میکه در واقعیت اقتصادي این تقارن لزوماً برقرار 
 

١Shakeri   
٢ Elheddad  
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ساختا نهایت،  در  روش باشند.  پژوهش،  ادبیات  شامل  مقاله  (ر  انگیزه    ARDLشناسی  محاسبه  نحوه  و FDIو  تجربی  نتایج   ،(

  گیري است.نتیجه

 ادبیات نظري پژوهش .٢-٢

  ،يبر رشد اقتصاد  يمتعدد  راتیاست که تأث  یعیصادرکننده منابع طب  ياقتصاد کشورها  لیدر تحل  يدیکل  میاز مفاه  ی کیرانت نفت  

نفت خام   دیارزش تول نیعبارت است از اختلاف ب یرانت نفت ،یبانک جهان  فیدارد. بر اساس تعر داریو توسعه پا يگذار هیسرما

همچون نفت به درآمد    یعیگفت که رانت منابع طب  توانیم  یکل  صورتبه     آن.  دیاستخراج و تول  يهانهیو هز  یجهان  يها  متیبه ق

بهره  از  از کسر کل  ، یعیاز آن منبع طب  يبردارمازاد حاصل  و   يگذارهیاستخراج، سرما  يهانهیشامل هز  ،دیتول  يهانهیهز  هیپس 

تول  نهیجبران هز به عبارت دشودی گفته م  د،یعوامل  از سود است که ناش  انگرینما  یعیطب  نبعرانت م   گر ی.    تیاز فعال  ی آن بخش 

انت نفتی به درآمدهاي ر  ).2008،  1لند   یس  انی(بر  ردیگیمنبع در بازار نشأت م  یو ارزش ذات  یابیبلکه از کم  ست؛ی ن  يعاد  دیتول

حوه تخصیص  تواند از طریق تغییر در ساختار درآمدي دولت و نشود که میبرداري منابع طبیعی اطلاق میمازاد حاصل از بهره

تواند در طی بلندمدت در صورت وجود حکمرانی خوب میرانت نفتی   ).2018، 2کاست و میهالیباشد (منابع، بر اقتصاد اثرگذار 

؛ 2025 ،3(بلوومی و آل مشایخی  هاي اقتصادي شودبخشی و توسعه فعالیتو کاهش نابرابري از طریق تنوع موجب رشد اقتصادي

 نیترشدهاز شناخته یکیبر اقتصاد داشته باشد.  زین یمهم یاثرات منف تواندیرانت نفت م گر،ید ياز سو ).2022و همکاران،  4شاه

  مت یق  شیو افزا  واقعی  نرخ ارز  تیموجب تقو  ،ینفت   يدرآمدها  شیافزا  یعنیاست؛    »يهلند   يمار ی«ب  دهیآن، پد  یمنف  يامدهایپ

  5(ساکس و وارنر شوند یم فیتضع یرنفتیغ يدی تول يهاو بخش افتهیکاهش  یرنفتیصادرات غ جهیشده و در نت یداخل يکالاها

رقابت ).  1995،   کاهش  شرایطی،  چنین  بخشدر  میقابلهاي  پذیري  کلان  اقتصاد  نااطمینانی  افزایش  و  کاهش  مبادله  به  تواند 

انگیزه ورود سرمایهجذابیت محیط سرمایه نتیجه کاهش  نشان    یمطالعات تجرب  گذاري مستقیم خارجی منجر شود.گذاري و در 

 یاند اثرات منفکارآمد است؛ توانسته   ينهاد  يهااست یبر س  یها شفاف و مبتن  آن  یمنابع نفت  تیریکه مد  ییکه کشورها  اندداده

افزا  یخارج  می مستق  يگذارهیسرما  انیرانت نفت را کاهش داده و جر وجود ضعف در مدیریت     ).2007،  6ی دهند (اوت  شیرا 

در   گذاري و تضعیف نهادهاي اقتصادي را فراهم کند.تواند زمینه گسترش فساد، کاهش جذابیت محیط سرمایههاي نفتی میرانت

  ی به درست  یاقتصاد موفق عمل کرد و از ثروت نفت  یدر تنوع بخش  د،یبر صنعت و تول  یمبتن   ستمیس  کیامکان دارد با    طیشرا  نیا

شود، بلکه  رو، در علم اقتصاد رانت نفت یک عامل ذاتا مثبت یا منفی تلقی نمیاز این).  2025،  7ن یو حس  ير ی(الشوب  دی گردمند  بهره

ي نظري،  با توجه به جنبه  وابسته به کیفیت نهادها، نحوه مدیریت درآمدهاي نفتی و ساختارهاي اقتصادي کشورها است.اي پدیده

سازي کرد. بر اساس نظریه  توان در چارچوب چند رویکرد تبیینگذاري مستقیم خارجی را میارتباط میان رانت نفتی و سرمایه

کاهد و را می مالیاتیل از منابع طبیعی، از جمله نفت، میزان وابستگی به درآمدهاي دولت رانتی، اتکاي دولت به درآمدهاي حاص
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، 2؛ لوسیانی 1987،  1شود (ببلاوياین امر منجر به تضعیف عملکرد دولت، تمرکز قدرت و ضعف کیفیت نهادهاي اقتصادي منجر می

شرایطی،  1990 چنین  در  رقابت ).  بخشتضعیف  غیرنفتیپذیري  نااطمینانی    هاي  افزایش  انگیزه    اقتصاديو  کاهش  به  منجر 

به اقتصاد میزبان میسرمایه براي ورود  اثر منابع    گردد.گذاران خارجی  بیانگر آن هستند که  در مجموع، این سه رویکرد نظري 

ه است و در غیاب نهادهاي  طور اساسی به کیفیت نهادها و نحوه مدیریت رانت وابستگذاري، بهطبیعی بر عملکرد اقتصادي و سرمایه

، وفور منابع طبیعی لزوما موجب همچنین، طبق نظریه نفرین منابع  گذاري منجر شود.تواند به تضعیف محیط سرمایهکارآمد، می

هاي تواند موجب کاهش تنوع اقتصادي، تضعیف بخشو در صورت عدم وجود نهادهاي کارآمد، می گرددنمیتوسعه اقتصادي 

). در مقابل، مطالعات نهادي بیانگر آن است 1995؛ ساکس و وارنر،  1993هاي غیرمولد گردد (اوتی،  تولیدي و گسترش فعالیت

وري دهد و موجب بهرهوابستگی به منابع طبیعی را کاهش میکه کیفیت بالاي نهادها، شفافیت اقتصادي و حاکمیت قانون اثر منفی  

بر اساس شواهد تجربی، بهبود کیفیت نهادي و    ). همچنین،2006،  3گردد (ملهوم، موئنه و تورویککارآمد درآمدهاي نفتی می

سرمایه ریسک  مهم کاهش  از  سرمایهگذاري،  جذب  عوامل  میترین  خارجی محسوب  مستقیم  (آسیدگذاري  ). 2006،  4وشوند 

گذاري مستقیم خارجی تنها به میزان درآمدهاي نفتی وابستگی ندارند، بلکه  سرمایه جریان ورود توان انتظار داشت کهبنابراین می

نحوه مدیریت منابع، کیفیت نهادها و ساختار اقتصادي کشورها نیز در تعیین میزان جهت و شدت این رابطه داراي نقش اساسی  

سویه و  گذاري مستقیم خارجی لزوما یکدهنده این است که رابطه میان رانت نفتی و سرمایههاي نظري نشانگاهبرآیند دید است.

برداري شوند،  گرا مدیریت و بهره هاي توسعه هاي نفتی در چارچوب نهادي کارآمد وسیاست قطعی نیست. در شرایطی که رانت 

گذاري مستقیم خارجی شوند. ها موجب افزایش جذابیت سرمایهزیرساخت توانند از طریق بهبود محیط کسب و کار و توسعه  می

ویژگی غلبه  در صورت  مقابل،  عاملی  در  به  نفتی  رانت  نهادي،  کیفیت  اقتصادي، ضعف  نااطمینانی  افزایش  رانتی،  دولت  هاي 

گذاري مستقیم رود اثر رانت نفتی بر سرمایهمیرو، انتظار  شود. از اینستقیم خارجی مبدل میگذاري مبازدارنده براي ورود سرمایه

  خارجی به شرایط نهادي و نحوه مدیریت درآمدهاي نفتی وابسته باشد.

  یو مال يمهم ادغام اقتصاد يهااز ابزار  یکی یخارج می مستقگذاري ، سرمایهو توسعه ياقتصاد يسازمان همکار دگاهید بر بنا

م  ياقتصادها به شمار  ا  یم خارج یمستق  يگذار هیسرما.  رودیجهان  پا  جادیبا هدف  منفعت  در    ییهادر بنگاه  دار،یو کسب  که 

  6ی تجارت جهان؛ سازمان  1996،  5پول   یالمللنی(صندوق ب  گیردمیفعال هستند؛ صورت    گذارهیسرما  کشور  قتصاداز ا  ریغ  ياقتصاد

دانش   و  یتیر یمد   يهامهارت  ،يدر انتقال فناور  ینقش مهم  ،یمنابع مال   نیعلاوه بر تأم  یخارج  می مستق  يگذار هیسرما    ).1996،  

ا  یسازمان م  هايگذارهیسرما  نیدارد.  تکنولوژ  یامکان دسترس  زبانیبه کشور  و   یالمللنیب  يتجار  يهاشبکه   شرفته،یپ  يهايبه 
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- رقابت  تیها، توسعه بازار کار و تقوبهبود تراز پرداخت  ،يوربهره   شیموجب افزا  توانندیو مداده  را    یتیر یمد  نینو  يهاروش

  ي گذارهیسرمادر حال توسعه، جذب   يقتصادهادر ا    ).3139، 2فر نشی و آفر  ی؛ شبان1981،  1نگ یشوند (دان  زبانیکشور م  يریپذ

 کندیم فایا   يگذارهیسرما-اندازدر جبران شکاف پس  یاتیمحدود هستند؛  نقش ح  یکه منابع داخل  یزمان ژهیو  به  یم خارجیمستق 

در حال توسعه، مقدار مطلق    يکشورها  ریاخ  يهاسال  یاست که ط  نی. نکته قابل توجه اسازدی را هموار م  داریتوسعه پا  ریو مس

که   در جهان   یخارج  می مستق  يگذارهیسرما  زانیاند و مرا به دست آورده  یم خارجیمستق  يگذارهیسرمااز    يشتریب سهمبالاتر و  

از   ).2012،  3است (آنکتاد   افتهی  شیدرصد افزا  35درصد به    25سال گذشته از   ست یب  یط  شودیدر حال توسعه م  يوارد کشورها

اي از عوامل اقتصادي، نهادي مجموعهگذاران خارجی براي ورود به کشور میزبان تابع  گیري سرمایهدیدگاه نظري، نحوه تصمیم

گذاري گذاران زمانی اقدام به سرمایه، سرمایهیابیو مکان  )OLI(   سازيهاي مالکیت، درونیو سیاسی است. طبق الگوي مزیت

هاي مناسب، دسترسی  یابی متناسبی مانند ثبات اقتصادي، زیرساخت هاي مکانکنند که کشور میزبان از مزیتمستقیم خارجی می

از آنجا که تصمیم    ).1993گذاري و شفافیت مقررات برخوردار باشد (دانینگ،  یابی، امنیت سرمایههاي مکانبه منابع طبیعی، مزیت

اقتصادي، شفافیت سیاست سرمایه ثبات  به عواملی همچون  به یک کشور  ورود  براي  خارجی  نهادي و  گذاران  گذاري، کیفیت 

گذاري مستقیم خارجی گذاري وابسته است، هر متغیري که بر این عوامل اثرگذار باشد جریان ورود سرمایهسطح ریسک سرمایه

د در این میان، رانت نفتی از جمله متغیرهایی است که از طریق تاثیرگذاري بر عملکرد نهادها، ساختار  دهرا تحت تاثیر قرار می

  د. کنیم خارجی را دستخوش تغییر میگذاري مستق ، انگیزه ورود سرمایهاقتصادي و نااطمینانی اقتصادي

نظر شین و همکاران  مطابق با    نامتقارن باشد.  ایمتقارن    تواندیم   یم خارجیمستق   يگذارهیورود سرما  زهیاثر رانت نفت بر انگ 

تواند مسیرهاي  هاي مثبت و منفی متغیرهاي کلان لزوماً متقارن نبوده و میهاي غیرخطی، اثر شوك)، در چارچوب مدل2014(

از مدل  متفاوتی در کوتاه استفاده  این رو  از  ایجاد کند؛  بلندمدت  تقارن را فراهم امکان    NARDLمدت و  این عدم  شناسایی 

دارد،  یخارج يگذارهیسرما ورود زهیبر انگ یکسانیاثر  یکاهش رانت نفت ای  شیکه افزا کنندیفرض م  یخط يهامدل سازد.می

نفت)   ي(کاهش درآمدها  یمنف  يهانفت) و شوك   يدرآمدها  شیمثبت (افزا  يهاکه شوك   دهندینشان م  یشواهد تجرب  ولی

تواند از یک سو از  افزایش رانت نفتی می  .داشته باشند  یم خارجیمستق  يگذارهیسرما  انی بر جر  یمتفاوت   يامدهایممکن است پ

گذاري خارجی را فراهم  هاي اقتصادي، زمینه جذب سرمایهها و بهبود ظرفیتطریق افزایش منابع مالی دولت، توسعه زیرساخت 

از طریق تشدید وابستگی به منابع طبیعی،  )2013،  4درپلوگ (پولهکه و ون   ؛کند تواند با تضعیف کیفیت می ؛ اما از سوي دیگر، 

گذاري  حکمرانی، گسترش برخی اشکال فساد و کاهش کارایی نهادهاي اقتصادي همراه شود که در نهایت جذابیت محیط سرمایه

  NARDLمانند    یرخطیغ  يهااستفاده از مدل  ت یهمنکته، ا  نیا    ).2015،  5دهد (راس گذاران خارجی کاهش میرا براي سرمایه

کنند   لیرا تحل  یمثبت و منف  يهاشوك  نیعدم تقارن ب  نی مدت و همچناثرات بلندمدت و کوتاه  توانندیکه م  کندیرا آشکار م
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 تیمحدود   لیبه بخش نفت، به دل  دشانی تول  ياختصاص عمده  لی به دل  نجها  زیخنفت  ياغلب کشورها  ).  2014و همکاران،    1ن ی(ش

  تواند یم  یدموکراس  يو ارتقا  ياصلاحات نهاد  دارند. معمولاً  یخارج  میمستق   يگذارهیبه جذب سرما  يادیز  لیتما  یداخل  هیسرما

  به   وستنیپ  نیبه اقتصاد و همچن  یکند و امکان تنوع بخش  فایا  یمهم  ارینقش بس  یم خارجیمستق  يگذارهیسرمادر جهت جذب  

 تیریاز آن است که نحوه مد  یحاک  ،ینفت  يدر کشورها  یشواهد تجرب    ).2019و همکاران،   ایکند (کا  لیرا تسه  یاقتصاد جهان

 ي ها  استیس  يبا اجرا  يعنوان مثال، نروژ و مالز دارد. به  یم خارجی مستق  يگذار هیسرمادر جذب    يا کننده  نیینقش تع  ،یرانت نفت

 ران،یمانند ا  ییکه در کشورها  یدهند، در حال  شیرا افزا  یخارج  يگذارهیاسرم  زانیاند متوانسته  ،یرنفتیشفاف و توسعه بخش غ

شده  یخارج يگذار هیسرما انیموجب محدود شدن جر يتمرکز رانت نفت و ضعف نهاد ،ییقای آفر يکشورها یونزوئلا و برخ

رانت    شیافزا  ی به دلیل وجود سیستم حاکمیتی رانتیر،تنف  ي داراي درآمداقتصادها  برخی از  در    ).2011،  2آرزکی و بروکنر است (

همچنین در این   .)1402  ، نیک پی پسیان و همکاران(  گذاردگذاري مستقیم خارجی میاثري منفی بر جریان ورود سرمایه   نفت

گذاري مستقیم خارجی میگردد. این اهش سرمایهکشورها از جمله عربستان سعودي، رانت نفت به صورت غیرمستقیم، موجب ک

شود. بلکه به دلیل کاهش  اثر منفی، برخلاف بیماري هلندي، از مسیر کیفیت نهادي ضعیف یا تضعیف بخش غیرنفتی، حاصل نمی

هاي پرژه   به سويگذاري مستقیم خارجی  نیاز دولت به منابع مالی خارجی است. که در این میان، تقویت نهادها و هدایت سرمایه

). اما در برخی دیگر از کشورهاي داراي رانت منابع طبیعی، من جمله نروژ،  2020،  3کاهد (حق مولد، از اثر منفی رانت نفتی می

زیست گذاري مستقیم خارجی، منجر به ارتقاي پایداري محیطبرداري صحیح از رانت نفت و به دنبال آن جذب صحیح سرمایهبهره

کشور   این  (داگاردر  است  همکاران،    4گردیده  م  ينظر  اتیادب  ت،ینها   در).  2023و  ب  دهدینشان  ارتباط  نفت  نیکه  و    یرانت 

- هیسرما   سکیر   تواندیم  ینفت  يدرآمدها  دینوسانات شد  نخست،  است:  يدیاز چند عامل کل   یتابع  یخارج  میمستق  يگذار هیسرما

افزا   یخارج  يگذار انگ  شیرا  و   تیو شفاف  ينهاد  تیفیرا کاهش دهد. دوم، ک  یم خارجی مستق  يگذار هیسرماورود    زهیدهد 

و توسعه    ي. سوم تنوع اقتصادکند ی م  تیرا تقو  یداده و اثرات مثبت رانت نفت  شیرا افزا  یخارج  گذارانهیسرما  تیامن  ،ياقتصاد

.  کندیم  يریجلوگ  یو از اثرات نامطلوب تمرکز درآمد نفت   کندیرا فراهم م  داریپا  یخارج  يگذار هیسرما   نهیزم  ،یرنفتیبخش غ

  گذاران   هیسرما  يکشور برا  تیجذاب  ،يوربهره  شیعلاوه بر افزا  ،يو نوآور  يتوسعه فناور  يبرا  یاستفاده از منابع نفت   نیهمچن

  . دهدیم شیرا افزا یخارج

گذاران خارجی براي ورود به اقتصاد کشور میزبان تابع ارزیابی د که تصمیم سرمایهدهینشان م اقتصادي اتیادب ،یلبه طور ک

ریسک  هافرصتهمزمان   میو  نفتی  رانت  نفتی،  کشورهاي  در  است.  میزبان  اقتصاد  در  موجود  توسعه  هاي  طریق  از  تواند 

ظرفیت زیرساخت فرصتها، گسترش  اقتصادي،  شرایط  بهبود  و  تولیدي  براهاي  جدیدي  سرمایههاي  در ي  کند.  ایجاد  گذاري 

هاي اقتصادي را افزایش داده و تمایل به  ثباتی سیاستی، ریسک فعالیت مقابل، نوسانات درآمدهاي نفتی، ضعف محیط نهادي و بی

این رو، درك رفتار سرمایهگذاري مستقیم خارجی کاهش می سرمایه گذار مستقیم خارجی در اقتصادهاي نفتی مستلزم یابد. از 
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  ک ینه    ، رانت نفت    گذاران نسبت به تغییرات درآمدهاي نفتی و شرایط نهادي حاکم بر اقتصاد است.جه به نحوه واکنش سرمایهتو

به    یخارج  می مستق  يگذارهیورود سرما  زه یاست که اثر آن بر انگ  یچند وجه  دهیپد  کیبلکه    ،یمنف  ایمنفرد و مطلقاً مثبت    ریمتغ

تر شدن نقش  به شفاف   تواندینامتقارن، م  لیو تحل  یرخطیغ  يکردهایبا رو  ژهیو  روابط، به  نیا  یارد. بررسی دبستگ  متعدديعوامل  

  شود. ینفت يدر اقتصادها نهیبه يگذاراست یس سازنهیکمک کند و زم یخارج میمستق  يگذارهیدر جذب سرما یرانت نفت

گذاري مستقیم خارجی، همچنان خلأهاي نظري و تجربی قابل  با وجود گستردگی مطالعات در حوزه رانت نفت و سرمایه

که شواهد  اند، در حالیصورت خطی و متقارن بررسی کرده را به   FDIها رابطه رانت نفت و  توجهی وجود دارد. اغلب پژوهش 

تواند متفاوت باشد. همچنین در بسیاري از مطالعات، نقش همزمان  هاي مثبت و منفی درآمدهاي نفتی میدهد اثر شوك نشان می

ویژه در  ها نیز بهج پژوهشصورت یک چارچوب یکپارچه کمتر بررسی شده و نتایکیفیت نهادي، دولت رانتی و ثبات اقتصادي به

تواند  خیز ناهمگون است. بر این اساس، بررسی این رابطه با رویکرد غیرخطی و در نظر گرفتن اثرات نامتقارن میکشورهاي نفت

از سازوکار اثرگذاري رانت نفت بر انگیزه ورود سرمایهتصویر دقیق پژوهش نیز با  تري  این  گذاري مستقیم خارجی ارائه دهد. 

  پردازد.کز بر این خلأها، به بررسی این رابطه در اقتصاد ایران میتمر

 ادبیات تجربی پژوهش  -٢-٢

  یخارج  می مستق  يگذارهیورود سرما  زهیمختلف بر انگ  يهایرمتغ  ياثرگذار  نهیدر زم  ياریبس  يهاپژوهش  یتجرب  ات یادب  يدر حوزه

  . شودارائه میها آن جیانجام شده است که در ادامه روند چند مطالعه و نتا

  ی خارج  میمستق  يگذارهیمؤثر بر سرما يمطالعات مرتبط با عوامل اقتصاد -

بررس  يمتعدد  مطالعات اقتصاد   یبه  سرما  يعوامل  جذب  بر  شاهمرادي   اند.پرداخته  یخارج  میمستق  يگذار هیمؤثر  و  داوودي 

گذاري داخلی نقش مهمی در هاي مناسب، نیروي کار ماهر و تقویت سرمایه) نتیجه گرفتند که ثبات سیاسی، زیرساخت 1383(

بودن    209  ی) با بررس1391(  پورانیو ک  يریمش  گذاري مستقیم خارجی دارند.جذب سرمایه کشور جهان نشان دادند درجه باز 

. فطرس و  دارند  یخارج  میمستق  يگذارهیاثر مثبت بر جذب سرما  یانسان  هیسرماو    ها رساخت یز  ه،ینرخ بازگشت سرما  ،يتجار

از حقوق   تیدرجه باز بودن اقتصاد و حما  ،ياقتصاد  يهارساخت یز  ،یعیمنابع طب  ،یانسان  يرویبه نقش مثبت ن  زی ) ن1390(   یامام

دریافتند     گیري از مدل  ) با بهره 1390سحابی و همکاران (  اند.  اشاره کرده  یخارج  میمستق  يگذارهیدر جذب سرما  يفکر  تیمالک

اثر است، در حالی که حکمرانی خوب و نیروي انسانی اثر مثبت و تورم  گذاري مستقیم خارجی بیکه نوسانات نرخ ارز بر سرمایه

)  1387و مرادحاصل (  ینیمز دار اثر منفی بر آن دارند. همچنین وجود رابطه بلندمدت میان متغیرها تأیید شد.و برخی متغیرهاي وقفه

  م یمستق  ي گذارهیسرما   انیرا از عوامل اثرگذار بر جر   يو ارز  ینظام مال   يهایژگ یو  یو برخ  ي باز بودن تجار  ،ياقتصاد  يآزاد

  ، يرشد اقتصاد ،یناخالص داخل دی) نشان دادند تول1395( ی) و دودانگ1385( ی و عباس یجانیکم نیکردند. همچن یمعرف یخارج

افزا  هیسرما  يموجود اقتصاد موجب  بودن  باز  د  میمستق  يگذار هیسرما   شیو  برخ  یحال  رخواهند شد،  و  بهره  نرخ   یکه تورم، 

منف  ياقتصاد  يهایثباتیب دارند. در مطالعات خارج  یاثر   3) و شوان 2015(  2و شارما  ي)، کومار 2017(  1ي کاریآد  زین  یبر آن 

 

١ Adhikari 
٢ Kumari & Sharma 
٣ Xuan 
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 د یتأک یخارج میمستق يگذارهیدر جذب سرما يد یتول يهاتیو ظرف هارساختیز ،یانسان هیاندازه بازار، سرما تی) بر اهم2020(

گرفتند که اندازه بازار، باز بودن   جهینت  یمند مطالعات تجرب ) با مرور نظام2024(  1فیو بلوس  الاسلامعیشف  ن،ی. افزون بر ا اندردهک

سرما  ها، رساختیز  تیفیک  ،يتجار و  اقتصاد کلان  تع  نیترمهم  یانسان  هیثبات   یخارج  میمستق  يگذارهیسرما  کنندهنییعوامل 

 ي هات یمناسب و وجود ظرف  ياقتصاد  يکه فراهم بودن بسترها  دهند یحوزه نشان م  نیمطالعات ا  ،. در مجموعشوند یمحسوب م

  است. یخارج میمستق  يگذار هیجذب سرما يازهاینشیپ نیتر از مهم یرساختیو ز يد یتول

  يگذارهیسرما سکیو ر یاسیس ،يمطالعات مرتبط با عوامل نهاد -

تمرکز   یخارج میمستق يگذار هیدر جذب سرما  يگذارهیسرما ط یو مح یاسیس ،ياز مطالعات بر نقش عوامل نهاد يگرید بخش

)  2024(  4پتو ی) و ک2012(  3سون ی)، ب2019و همکاران (  2ر ی)، صب1391(   يو افشار   يدری)، ح1393(  همکارانو    نژادییاند. گراداشته

  ي کشورها برا  تیجذاب  شیمطلوب در افزا   یو حکمران  یاسیقانون، کنترل فساد، ثبات س  تیحاکم  ،ينهاد  تیفی ک  تیبر اهم  زین

از   یثباتیو ب  یاسیس  سکی) نشان دادند ر 1396(  رانو همکا  یاند. در مقابل، جلالکرده  دی تأک  یخارج  گذارانهیسرما ارز  نرخ 

و ضعف   ينشان دادند که فساد ادار  زی) ن1396و خداپرست (  يهستند. کرد  یخارج  میمستق   يگذارهیعوامل بازدارنده جذب سرما

کنند.   جادیا  یمتفاوت  اراشکال فساد ممکن است آث  یدارند، هرچند برخ  یخارج  میمستق   يگذارهیبر سرما  یعموماً اثر منف   ينهاد

همکاران  یپکین  نیهمچن و  ترور1402(پسیان  دادند  نشان  مالک  یاسیس  یثباتی ب  سم،ی)  حقوق  ضعف  کاهش    تیو  موجب 

  ي اقتصاد  يها میتحر  یاثر منف   زی ) ن1398. برزکار و جرجرزاده ( شوند یم  انهیخاورم  يدر کشورها   یخارج  میمستق  يگذار هیسرما

آن   انگر یمطالعات ب نیا يهاافتهی ، یکردند. به طور کل دییعضو اوپک تأ يدر کشورها یم خارجی مستق يگذارهیرا بر جذب سرما

 تیو قابل  يگذارهیسرما  تیامن  ، یاسینهادها، ثبات س  تیفیبه ک  ،ياقتصاد  يهاعلاوه بر شاخص  یخارج  گذارانهیاست که سرما

  دارند.  يا ژهیوکار توجه وکسب طیمح ینیبشیپ

  و نامتقارن  یرخطیمطالعات مرتبط با روابط غ-

اند.  کرده  دی تأک  یخارج  میمستق  يگذار هیو نامتقارن در حوزه سرما   یرخطیها بر وجود روابط غاز پژوهش   یبعض  ر،یاخ  يهاسال  در

  یخارج  می مستق  يگذارهیدر سطوح مختلف سرما  کیو عملکرد لجست  ينهاد  تیفی) نشان دادند اثر ک1403و همکاران (  انیضرغام

 ی شیافزا  يهانشان دادند شوك   NARDL  يبا استفاده از الگو  زی) ن1398(  یسی. صفرزاده و خداوردنبوده و رفتار نامتقارن دا  کسانی

نسبت    يتريکاهش تورم اثر مثبت قو  کهيندارند؛ به طور  یخارج  می مستق  يگذارهیبر جذب سرما  یکسانیتورم آثار    یو کاهش

منف اثر  سرما  شیافزا  یبه  بر  همچن گذاردیم  يبر جا  یخارج  میمستق  يگذارهیتورم  متقابل 1396(  ير یدل  نی.  رابطه  داد  نشان   (

  دهند ینشان م  نی . استین  کسانیمدت و بلندمدت  کوتاه  یزمان  يهامختلف و در افق  يدر کشورها  یو خارج  یداخل  يگذار هیسرما

از عوامل مؤثر    يترقیدق  ری تصو  تواندیم  یرخطیغ  يو استفاده از الگوها  ستیهمواره معتبر ن  يکه فرض تقارن در روابط اقتصاد 

  ارائه دهد.  یخارج میمستق  يگذارهیبر سرما

 یخارج میمستق يگذارهیمطالعات مرتبط با سرما يبندجمع-

 

١ Shaiful Islam & Beloucif 
٢ Sabir 
٣ Bissoon 
٤ Kiptoo 
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 ي گذار هیورود سرما  انیجر   يهاکنندهنیی تع  نیتراز مهم  یاسیو س  ينهاد  ،يآن است که عوامل اقتصاد  انگریمطالعات ب  مرور

از  ینبوده و بخش کسانی رهایمتغ یجهت اثر برخ یو حت زانیها در خصوص مپژوهش  جیحال، نتا نی. با اباشندیم یخارج میمستق 

وتفاوت  نیا به  و روش   يساختار  يهایژگیها  بازم  يهاکشورها  استفاده  توجه    ریاخ  يهااگرچه در سال  نی. همچنگرددیمورد 

بر متغ  یرخطیبه روابط غ  يشتر یب تورم، باز    ،يرشد اقتصاد  رینظ  ییرهایو نامتقارن شده است، اما بخش عمده مطالعات همچنان 

  ن یتراز مهم  یکیبه عنوان    ینقش رانت نفت  گر،ید   ياند. از سومتمرکز بوده  یاسیس  سکیفساد و ر   ،ينهاد  تیفی ک  ،يبودن تجار

قرار گرفته   یکمتر مورد بررس  ،یخارج  میمستق  يگذارهیرن آن بر سرمااز منظر اثرات نامتقا  ژهیوبه  ،ینفت  ياقتصادها  يهایژگیو

درصدد پر کردن   ران، یا رد یخارج میمستق يگذارهیبر سرما یپژوهش حاضر با تمرکز بر اثرات نامتقارن رانت نفت   ن،یاست. بنابرا

بر   یپرداخت که اثرات رانت نفت  میدر داخل و خارج خواه  یمطالعات  یدر ادامه به بررس  نی همچن  است.  یخلأ پژوهش  نیاز ا   یبخش

  اند. قرار داده یمختلف را مورد آزمون و بررس يرهایمتغ

  دهد یمطالعات نشان م  نی ا  جی اند. نتارانت نفت پرداخته   یو اجتماع  ينهاد  ،يآثار اقتصاد  یبه بررس  يمتعدد   یمطالعات تجرب

هر کشور است. در ادامه،    يو نهاد  يو وابسته به ساختار اقتصاد  یرخطیغ  ده،یچیمختلف عمدتاً پ  يرهایکه اثر رانت نفت بر متغ

  . شودیارائه م  یبخش در قالب چند دسته اصل نیمطالعات در ا نی ترمهم

  و رفاه   يرشد اقتصاد-

نبوده و عمدتاً  دستکیمطالعات  نی ا جیو رفاه است. نتا ياثر رانت نفت بر رشد اقتصاد  ،یبررس يهاحوزه نیتر از مهم یکی

  دارند.  دیتأک ياو آستانه  یرخطیبر وجود روابط غ

نشان دادند که اثر رانت نفت بر    ياآستانه   نگیچی) با استفاده از مدل مارکوف سوئ1398و همکاران (  يکالمرز  نه،یزم  نیا  در

اثر آن مثبت بوده اما پس از عبور   ن،ییکه در سطوح پا ياگونهعضو اوپک وابسته به سطح آن است؛ به يکشورها يرشد اقتصاد

آن را   ياثرگذار  ری مس  تواندیبه نفت م  یکه شدت وابستگ  دهدینشان م  جهی نت  نی. اشودیم  یاثر منف  نیآستانه مشخص، ا  کیاز  

  دهد.  رییتغ

  دکننده یتول  يدر کشورها  ياز عوامل کاهنده رشد اقتصاد  یکی) رانت نفت را  2015و همکاران (  1نهاس یفو  گر،ید  يامطالعه  در

در صورت    ، یعیآن است که وفور منابع طب  انگریب  افتهی  نیاند. اکرده  ریمنابع» تفس  نیکرده و آن را در چارچوب «نفر  ینفت معرف

  شود.  داریرشد پا مانع تواندیکارآمد، م ينبود نهادها

  ي نبوده و بسته به نوع منبع انرژ  کسانیالزاماً    يبر رشد اقتصاد  ینفت   يکه اثر درآمدها  دهدی) نشان م2022(  2مقابل، کرکماز   در

  گزارش شده است.  یمنف گریمنابع د یکه اثر نفت مثبت و اثر برخ ياگونهمتفاوت باشد؛ به  تواندیسنگ) م(نفت، گاز و زغال

اثر به شدت   نیکردند که رانت نفت اثر مثبت بر رفاه دارد، اما ا   انی) ب1402و همکاران (  یزروک  زی ن  يحوزه رفاه اقتصاد  در

تر باشد،  گسترده  یررسمیچه اقتصاد غهر  گر، یعبارت د. بهردیگیقرار م  ینیرزمیمانند اندازه اقتصاد ز  يساختار  طیشرا  ر یتحت تأث

  . شودی م فیاثر مثبت رانت نفت بر رفاه تضع

  ی و حکمران ي نهاد تیفیک -

 

١ Fuinhus 
٢ Korkmaz 
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  ، یحکمران  تیفیک  فیمطالعات، اغلب بر تضع  نیرانت نفت تمرکز دارد. در ا  ينهاد  يامدهایبر پ  ات، یاز ادب  یقابل توجه  بخش

  . شودیم دیتأک ينهاد ییفساد و کاهش کارا شیافزا

 ی حکمران  يهاشاخص  فیموجب تضع  ینفت  يکشور نشان دادند که درآمدها  54بر    يا) در مطالعه1395و همکاران (  یضیف

 نیشده است. ا یاسیدولت و ثبات س ییمقررات، کنترل فساد، پاسخگو تیفیقانون، ک تیدولت، حاکم یخوب از جمله اثر بخش

  کند.  فیرا تضع يساختار نهاد تواند ی م نفتاز حد به رانت  شیب يآن است که اتکا انگریب جینتا

(  یلطف  نیهمچن همکاران  طر1400و  از  نفت  رانت  که  دادند  نشان  مرکز  قی)  بانک  استقلال    ت یفیک  تواندیم  ،يکاهش 

و    شودینماقتصاد محدود    یکه اثرات رانت نفت تنها به بخش واقع  دهدینشان م  جهی نت  نیرا کاهش دهد. ا   یپول  يگذاراست یس

)، به بررسی اثر رانت نفت بر توسعه و رشد  2021و همکاران (    1اي مبینگی   دهد.یقرار م  ریتحت تأث  زیکلان را ن  يهااست یحوزه س

ي با استفاده از مدل تصحیح خطاي برداري پرداختند. نتایج نشان دهنده 2016تا  1987هاي اقتصادي در کشور کنگو در طی سال

  گردد. فساد نیز می اثر منفی رانت نفت، بر رشد اقتصادي این کشورها بود که منجر به ضعف وضعیت حکمرانی و گسترش

  ی و انسان یآثار اجتماع -

که اثر رانت نفت بر    دهندیمطالعات نشان م  نی اند. ارانت نفت پرداخته   یو انسان  یاجتماع  يامدهایاز مطالعات به پ  يگرید  گروه

  است. يو چندبعد دهیچیپ زین یاجتماع يهاو شاخص یانسان هیسرما

آموزش دارد، اما در   تیفیبر ک یکشور نشان دادند که رانت نفت اثر منف 70از  شیبر ب يا) در مطالعه2017( 2و ثوم  فرزانگان

جهت  هم  یانسان  هیکه اثرات رانت نفت بر سرما  دهدینشان م  جهینت  نیآموزش شود. ا  تیکم  شیموجب افزا  تواندیحال م  نیع

به ابعاد مختلف آموزش بستگ  ستین نشان دادند که اثر رانت نفت بر فرار  1398و همکاران (  ياحد  گر،ید  يسو  از  .دارد  یو   (

نسبت به سطوح بالاتر داشته باشد و پس از عبور از    یممکن است اثر متفاوت  ن،ییدر سطوح پا  کهيطوراست؛ به   یرخطیمغزها غ

 دارد. دیاثرات رانت نفت تأک لیدر تحل ياروابط آستانه  تیبر اهم زین افتهی نیا. ابدییم شیآستانه مشخص، شدت اثر افزا

  منابع  یاسیو اقتصاد س  يآثار ساختار -

  ي سازوکارها  قیاز طر   یاجتماع-يکلان اقتصاد  يرها یبر متغ  تواندیکه رانت نفت م  دهندیمطالعات نشان م  ،يسطح ساختار  در

  اثرگذار باشد.  دهیچیپ

 نییکه در سطوح پا  ياگونه است؛ به   یرخطیغ  یاجتماع  هی) نشان دادند که اثر رانت نفت بر سرما1402و همکاران (  رکوندید

  ی دهنده نقش مهم سطح وابستگنشان جهی نت نی. اشودیم یاثر منف نیاثر مثبت داشته باشد، اما پس از عبور از حد آستانه، ا تواندیم

 يااثر آستانه   یعموم  ینشان دادند که رانت نفت بر بده  زی) ن1402و همکاران (  يمعبود  آن است.   یینها  ثر ا  نییدر تع  یعیبه منابع طب

به  هر دو رژ  کهيطوردارد؛  ا  میدر  اما شدت  دارد،  م  نی اثر کاهنده  آستانه کاهش  از حد  عبور  با  و   یزروک  نیهمچن   .ابدیی اثر 

مثبت رانت    يهاشوك  کهيطوررابطه نامتقارن است؛ به   نیشان دادند که ان  اتیاثر رانت نفت بر مال  ی) با بررس1402همکاران (

  . کندیم دی اثر را تشد نیا زین ینی رزمیدارند و اقتصاد ز یمنف يهانسبت به شوك  يترينفت اثر قو

 

١ Mbingui 
٢ Farzanegan & Thum 
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  یرخطیغ  ،يچندبعد  يبلکه اثر  ست،ین  یساده و خط  ریمتغ  کیکه رانت نفت   دهدینشان م  یمرور مطالعات تجرب   ،یکل  طوربه

شرا به  ساختار   ينهاد  طیو وابسته  آستانه  يو  در اغلب مطالعات، وجود روابط  وابستگ  ،يادارد.  نهادها   تیفیبه ک  ی نامتقارن و 

بنابرا آن و سطح توسعه    تیریبه نحوه مد  ،یو اجتماع  يکلان اقتصاد  يرهاینفت بر متغ  رانت  ییاثر نها  ن،یگزارش شده است. 

است.  ينهاد وابسته  سرما،  همچنینکشورها  به  مربوط  مطالعات  م   یخارج  میمستق  يگذار هیمرور  عمده   دهدینشان  بخش  که 

  ی اسیثبات س  ،یانسان  هیسرما  ها،رساختیز  تیفیمانند اندازه بازار، درجه باز بودن اقتصاد، ک  يو نهاد  يها بر عوامل اقتصادپژوهش

 يگذار هیورود سرما  انیجر  تواندیم  رهایمتغ  نیبهبود ا  دهدیم  نشانمطالعات عموماً    نیا  جی اند. نتاتمرکز داشته  یحکمران  تیفیو ک

 يهاپژوهش   ات،یادب  نی کنار ا  در  .ستین  کسانیمختلف    يهادهد، هرچند شدت اثر در کشورها و دوره  شیرا افزا  یخارج  میمستق 

دولت    یمنابع مال  شیافزا  قیرانت نفت از طر  دهدی از مطالعات نشان م  یاند. بخشارائه کرده   یمتنوع  جینتا  زیمرتبط با رانت نفت ن

  ثراتها به ااز پژوهش  يگریکه بخش د  یداشته باشد، در حال  يگذارهیسرما  طیاثر مثبت بر مح   تواندیم  هارساخت یو توسعه ز

افزا  فیتضع  قیآن از طر  یمنف اقتصاد  شینهادها،  تنوع    ی در برخ  نی اند. همچناشاره کرده  ینانینااطم   شیو افزا  يفساد، کاهش 

که همچنان    دهدی نشان م  ات یادب  یحال، بررس  نیگزارش شده است. با ا  ریمتغ  نیا  يبرا  ياو آستانه   یرخطیمطالعات، وجود روابط غ

مثبت   يهااند و به تفاوت اثر شوك تمرکز داشته  یخط  يهاها بر مدلاز پژوهش  ياریبس نکهیا  نخستچند خلأ مهم وجود دارد.  

 ي اریدر بس  یخارج  میمستق  يگذارهیورود سرما  زهیرانت نفت با انگ  مینشده است. دوم، ارتباط مستق  یرانت نفت توجه کاف  یو منف

در انتقال اثر رانت نفت    ياقتصاد  ینانیو نااطم  يعوامل نهاد  زمانشده است. سوم، نقش هم  یصورت محدود بررساز مطالعات به 

 ي گذار هیاساس، پژوهش حاضر با تمرکز بر رابطه رانت نفت و سرما  نی شده است. بر ا  لی چارچوب منسجم تحل  کیصورت  کمتر به

 ياز اثرگذار   ترقیدق  يریتصو  رائهخلأها و ا  نیو نامتقارن، درصدد پر کردن ا  یرخطیغ  يکردهایو با استفاده از رو  یخارج  میمستق 

  است.  FDI انیرانت نفت بر جر يهاشوك

  شناسی پژوهش روش -٣

 ارائه الگوي پژوهش  -١-٣

گذاري مستقیم خارجی همانطور که در مقدمه بیان شد تحلیل و بررسی اثر متقارن و نامتقارن رانت نفت بر انگیزه ورود سرمایه

می حاضر  پژوهش  اصلی  است    باشد.هدف  لازم  نخست  گام  اندازهدر  سرما  زهی«انگ  ریمتغ  يریگنحوه   م یمستق  يگذارهیورود 

ا   نییتب  »یخارج به  ریناپذمشاهده  یت یماه  ریمتغ  نیشود.  اندازه  میطور مستقدارد و  ا   نیبنابرا  ست؛ی ن  يری گقابل  از   نیدر  پژوهش 

برا MIMIC(  چندگانه  علل–چندگانه  يهاشاخص  کردیرو اس  ي )  آن  ا  تفادهبرآورد  است.  چارچوب    کردیرو  نیشده  در  که 

و    ياقتصاد توسط گلدبرگر و زلنر مطرح و سپس توسط فر  اتیدر ادب  بارنیاست، نخست  افتهیتوسعه    يمعادلات ساختار  يهامدل

روش    نیا  زین  يگذارهیسرما  اتیپنهان توسعه داده شده است. در ادب  يرهایو متغ  یررسمی) در مطالعات اقتصاد غ1984(   هانمنکیو

  به کار رفته است. مستقیم خارجی يگذار ه یسرماورود  زهیمشاهده مانند انگ رقابلیغ يهاسنجش سازه يمعتبر برا يعنوان ابزاربه

 لیتما انگریاست که ب ریقابل تفس يو انتظار يسازه رفتار کیعنوان به  یخارج می مستق يگذارهیورود سرما زهیانگ ،يمنظر نظر از

کلان است.   يهاسکیو ر ينهاد ،ياقتصاد طیاز شرا يابا توجه به مجموعه زبانیاقتصاد م ک یبه ورود به  یخارج گذارانهیسرما

جر  لزوماً  ریمتغ  نیا  ن،یبنابرا تما  ست،ین  یخارج  میمستق  يگذارهیسرما  یواقع  انیمعادل  سطح  جذاب  لیبلکه  برا  تیو   ياقتصاد 



 فصل      |شماره ؟  |سال ؟  |پژوهشنامه اقتصادي   |14

بازنما   یخارج  گذارانهیسرما اکند یم   ییرا  در  روش    نی .  از  استفاده  ترک  MIMICراستا،  شاخص  بیامکان    ي هاهمزمان 

 همچنین،  .دهدیسازه ارائه م  نیاز ا  ينظر  یاما سازگار با مبان  می رمستق یغ يو برآورد  سازدیرا فراهم م  یو عوامل علّ  ری پذمشاهده

هاي رانت  گذاري مستقیم خارجی، بر اثر افزایشدر تصریح الگوي پژوهش، براي بررسی آثار رانت نفت بر انگیزه ورود سرمایه

واقعیت نظري  این تمایز مبتنی بر این  .گرددهاي منفی رانت نفتی) تمرکز میهاي  آن (تکانههاي مثبت نفتی) و کاهشنفت (تکانه

گذاران و ساختارهاي کلان اقتصادي  توانند از مسیرهاي متفاوتی بر رفتار سرمایههاي مثبت و منفی منابع طبیعی میاست که شوك 

  ، ؛ ببلوي1995  ،  ساکس و وارنراثرگذار باشند؛ موضوعی که در ادبیات نفرین منابع و دولت رانتی نیز مورد تأکید قرار گرفته است (

همکاران(بر  ).1987 از مطالعه شین و  پژوهش  الگوي  ناخالص 2014اي تصریح  تولید  بیکاري و  تحلیل رابطه  بررسی و  به  ) که 

پرداختند، بهره گرفته شده است. آنها در این مطالعه موضوع   NARDLگیري از روش  داخلی در آمریکا، کانادا و ژاپن با بهره

گیري از پژوهش پسران و  اند و با بهرهونق و رکود) را مورد بررسی قرار دادهتفاوت اثر افزایش و کاهش تولید ناخالص داخلی (ر

هاي غیرخطی شناخته می شود و در  پژوهش  همکاران این مدل را تصریح و معرفی نمودند که به عنوان مدل خودرگرسیونی با وقفه

) تصریح خواهند NARDL) و نامتقارن (ARDLمتقارن (گیري از این الگو در دو قالب  ، با بهرهشده  یمعرف  يهاریمتغپیش رو نیز  

) در این پژوهش مبتنی بر این واقعیت است که اثر  NARDLهاي توزیعی غیرخطی (انتخاب رهیافت خودرگرسیونی با وقفه شد.

انگیزه ورود سرمایهشوك بر  و میهاي مثبت و منفی رانت نفت  نیست  متقارن  مسیرهاي   تواند ازگذاري مستقیم خارجی لزوماً 

تنها امکان برآورد روابط خطی و متقارن میان متغیرها را   ARDLگذاران اثرگذار باشد. در حالی که مدل  متفاوتی بر رفتار سرمایه

هاي متغیرهاي توضیحی در ها و کاهش کند که اثرات مجزاي افزایشاین امکان را ایجاد می  NARDLسازد، رهیافت  فراهم می

بلندمدت بهکوتاه بهطور هممدت و  اقتصادهاي وابسته به منابع طبیعی که در زمان مورد بررسی قرار گیرد. این ویژگی  ویژه در 

کند. از این رو، ی قرار دارند، اهمیت بیشتري پیدا میهاي سمت عرضه و تقاضاي جهانمعرض نوسانات شدید قیمت نفت و شوك

، این مزیت را دارد که بدون نیاز به  VECMیا    VARهاي خطی مانند  و سایر مدل  ARDLدر مقایسه با    NARDLاستفاده از  

سازد ز فراهم می)، امکان تحلیل عدم تقارن پویاي روابط بلندمدت را نی1(I) و I)0جمعی متغیرها در سطح یکسان بودن درجه هم

همکاران،  ( و  همکاران،  2014شین  و  پسران  دقیق2001؛  بررسی  براي  رویکرد  این  بنابراین،  انگیزه ).  ناهمسان  واکنش  تر 

در نهایت، ارتباط    شود.ترین چارچوب اقتصادسنجی محسوب میهاي نفتی، مناسب گذاري مستقیم خارجی نسبت به شوك سرمایه

شود که شاخص برآوردشده انگیزه ورود  از این جهت برقرار می  ARDL/NARDLو چارچوب    MIMICبین خروجی مدل  

به سرمایه در مدلگذاري مستقیم خارجی  برآوردي،  پنهان  متغیر  به عنوان  پویاي خطی و غیرخطی  مورد هاي  متغیر وابسته  عنوان 

مدت و بلندمدت  رایج بوده و امکان تحلیل اثرات کوتاه  گیرد. این رویکرد در ادبیات اقتصادسنجی متغیرهاي پنهاناستفاده قرار می

بر سازه  ؛ پسران و همکاران،  1999؛ گیلز،  1984هانمن،  -فري و ویکسازد (هاي غیرقابل مشاهده را فراهم میعوامل توضیحی 

  ). 2014؛ شین و همکاران، 2001

 :تصریح الگوي پژوهش در قالب متقارن 

ورود    زهیانگ  انگریب  ������  ) است که در آن 1) در معادله (ARDLمتقارن (  افتیره  بر  یپژوهش مبتن  يدر قالب اول، الگو

 خواهد شد.  انیمحاسبه آن در ادامه ب  يوهیشود که شیوابسته در نظر گرفته م  ریاست و به عنوان متغ  یخارج  میمستق  يگذار هیسرما



 15 |و دوم (بیش از دو نویسنده نام خانوادگی نویسنده اول و همکاران  نام خانوادگی نویسنده اول

 دیارزش تول نیاست که از تفاوت ب یناخالص داخل دیاز تول يمستقل به صورت درصد ریمتغ وان رانت نفت و به عن انگر یب �����

عنوان درآمد حاصل از منابع  انت نفت در این پژوهش بهر  باشد.یو استخراج آن م  دیتول  يهانهیو هز  یجهان  متینفت خام به ق

خیز دارد. این شود که فراتر از درآمدهاي مالیاتی بوده و نقش اصلی در تأمین مالی دولت در اقتصادهاي نفتنفتی تعریف می

دهد  مالیات داخلی افزایش میعنوان منبع درآمد خارجی و غیرمالیاتی که استقلال مالی دولت را از  مفهوم در ادبیات دولت رانتی به 

تورم، درجه باز   ينشان دهنده به ترتیب ��و  ��،  ����  ���همچنین   .)1995؛ ساکس و وارنر، 1987(ببلوي، شود شناخته می

انتخاب اند.  کنترل در الگو در نظر گرفته شده  ریبه عنوان متغ  یاست که همگ  دولتو اندازه    و توسعه  قیتحقي، مخارج  بودن اقتصاد

با تع  یتجرب  اتیو ادب  ينظر  يهاچارچوب  يپژوهش بر مبنا  نی مورد استفاده در ا  يرهایمتغ  يگذار هیسرما   يهاکنندهنییمرتبط 

 ي مبنا   نگی) دانOLI( »يسازمکان و درون ت،یمالک يهاتیچارچوب «مز ،يصورت گرفته است. در سطح نظر یخارج میمستق 

بر جذب سرم  نییتب  یاصل بر اDunning, 1993در نظر گرفته شده است (  ی خارج  میمستق  يگذارهیاعوامل مؤثر  اساس،    نی). 

و توسعه و اندازه دولت   قیپژوهش شامل تورم، درجه باز بودن اقتصاد، مخارج تحق نیمورد استفاده در ا يکلان اقتصاد يرهایمتغ

  دارند.  يگذار هیسرما طیمح تیجذاب یدهدر شکل ینقش مشخص کیهستند که هر 

بودن    ،یخارج  يگذارهیسرما  سکیر  دهندهشیاقتصاد کلان و افزا  یثباتی عنوان شاخص بچارچوب، تورم به   نیا  در باز  درجه 

عنوان شاخص  و توسعه به  قیمخارج تحق  ،یالمللنیب  يبه بازارها  یترسو دس  یادغام در اقتصاد جهان  زانیم   ندهیعنوان نمااقتصاد به

بهره  تیظرف در نظر   ياقتصاد  يهات یمداخله دولت در فعال  زانیعنوان شاخص ماقتصاد، و اندازه دولت به   يورفناورانه و سطح 

  ي گذارهیسرما  يها انیجر  یاصل  يها کنندهنییاز تع  رهایمتغ  نیاند که انشان داده  يمطالعات متعدد  زین  یاند. از منظر تجرب گرفته شده

و   1(آلفارو اند  طور گسترده مورد استفاده قرار گرفتهبه   FDIبا    رتبطم   یتجرب  يهاو در مدل  شوند یمحسوب م  یخارج  میمستق 

                                      ).2015، 2؛ سازمان همکاري و توسعه اقتصادي2008همکاران، 
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  :تصریح الگوي پژوهش در قالب نامتقارن 

) می باشد که در آن  NARDLهاي غیرخطی (خودرگرسیونی با وقفه) بیانگر مبناي الگوي  2رگرسیون نامتقارن در معادله (
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در نظر گرفته شده است به صورتی که انباشت جزئی در   �

نامتقارن مبتنی بر این فرض است که اثر افزایش و کاهش رانت  انتخاب رهیافت    .به شکل معادله دوم می باشد  �����تغییرات  

  کند. تواند متفاوت باشد و لزوماً متقارن عمل نمیگذاران خارجی مینفت بر رفتار سرمایه
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,�p,q�,q( بالا، الگوي نامتقارن    بر اساس روابط  n,s, u, z  (NARDL   ) ضریب   �شود که در آن  ) نوشته می4به شکل رابطه

 

١ Alfaro 
٢ OECD 
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هاي درجه باز بودن اقتصاد، اندازه  ضرایب وقفه �و   �و   �هاي رانت نفت و تورم و  ضرایب نامتقارن وقفه �و   �خود همبستگی،  

  باشد.  دولت و شاخص تحقیق و توسعه می
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  ) برابر است با:2014) مطابق با مطالعه شین و همکاران وي (5ي پویاي () به رابطه4ایستاي (در ادامه تعمیم رابطه 
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�γ ي فوق معنی عدم تقارن در بلندمدتکه در رابطه ≠ γ�  مدت معنی و مفهوم آن و در کوتاهγ� ≠ γ�  باشد. طبق الگوي می

مدت و بلندمدت قابل آزمون است. لازم به  گذاري مستقیم خارجی در کوتاهي ورود سرمایه) اثر نامتقارن رانت نفت بر انگیزه5(

هاي موردنیاز براي ههاي موردنیاز براي تورم از درگاه آماري بانک مرکزي و مرکز آمار ایران و همچنین دادذکر است که داده

  اندازه دولت، شاخص تحقیق و توسعه و درجه باز بودن اقتصاد نیز از درگاه آماري بانک جهانی استخراج شده است.

بیانگر انگیزه ورود ������کاررفته در مدل، لازم به ذکر است که متغیر وابسته سازي و یکپارچگی نمادهاي بهبه منظور شفاف

ر گرفته  مورد استفاده قرا MIMICعنوان یک سازه پنهان برآوردشده در چارچوب مدل ستقیم خارجی بوده و بهگذاري مسرمایه

بیانگر نرخ تورم،    ���دهنده رانت نفتی (نسبت درآمدهاي نفتی به تولید ناخالص داخلی) است. متغیر  نشان  �����  است. متغیر

باشد. بیانگر مخارج تحقیق و توسعه می  ��معرف اندازه دولت و متغیر  ��دهنده درجه باز بودن اقتصاد، متغیر  نشان ����متغیر 

مدت نشان  ترتیب اثرات متغیرهاي توضیحی بر متغیر وابسته را در قالب روابط بلندمدت و کوتاهبه  �و  �،   �،   γهمچنین ضرایب  

هاي مثبت و منفی رانت نفت  هاي زمانی هستند. تفکیک شوكنیز بیانگر پویایی متغیر وابسته در قالب وقفه   φدهند و ضرایب  می

������نیز از طریق 
������  و �

  انجام شده است. NARDL مدل چارچوب در�

  

 خارجیورود سرمایه گذاري مستقیم    انگیزه  ) باهدف برآورد حجمMIMICعلل چندگانه (  –شاخص چندگانه   -٢-٣

(شاخص هاي متعدد و علل متعدد) براي ارزیابی انگیزه ورود سرمایه گذاري مستقیم خارجی بهره    میمیکدر این مطالعه، از روش  

ایم.    است. و یک حالت ویژه از مدل کلی    ) Multiple Indicators Multiple Causes(مخفف عبارت    MIMICگرفته 

LISREL هده شد. که بعد ها به طور گسترده در محسوب می شود. ریشه این روش در ادبیات تحلیل عاملی در روان سنجی مشا

برگر  اقتصاد، در مدل هاي (گلد  برده شده است. کاربرد آن در   ) 1970،  2(زلنر    و )  1972،  1علوم اجتماعی و اقتصادي به کار 

در نخستین کاربرد خود، براي برآورد اقتصاد خاکستري مورد استفاده قرار گرفت. که طبق این   میمیکمطرح شده است. روش  

کشور عضو سازمان همکاري و توسعه اقتصادي را    17هاي جمع آوري شده ار  داده  1984در سال   ،3مدل، فري و ویک هانمن 

 

١Goldberger  
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 میمیکها برخی از تعدیلات را در مدل دینامیک  ) توسعه یافت. آن 1988،  1(آینگر، شنایدر و گش  بررسی کردند. این ایده توسط

این روش را بیشتر )، 1999(2لحاظ کردند. که این  روش بیش از یک دهه در ایالات متحده به کار گرفته شد که پس از آن گیلز  

مدل   کرد.  مدل      میمیک اصلاح  گیري.  اندازه  معادلات  سیستم  و  ساختاري  شود: معادله  می  تشکیل  بخش  دو  در   میمیکاز 

هایی با شاخص  هاي انعکاسی و ترکیبی می باشد. به همین دلیل به آن مدلچارچوب معادلات ساختاري، به صورت ترکیبی از مدل

، از چند متغیر مشاهده پذیر تشکیل شده است؛ که از طریق  هاي چندگانه و علل چندگانه گفته می شود. در این مدل متغیر پنهان

گیري قرار می گیرد و همچنین تحت تاثیر چندین متغیر مشاهده پذیر دیگر نیز قرار دارد. به عبارت دیگر  آن ها نیز مورد اندازه

در این مدل کوواریانس بین متغیر هاي متغیرهاي مشاهده پذیر در این مدل می توانند نقش متغیر هاي درونزا و برونزا را ایفا کنند. 

مشاهده پذیر برونزا، ثابت فرض شده و خطاي اندازه گیري این متغیر ها صفر در نظر گرفته می شود. این، در حالی است که متغیر  

با یک ).  معادله ساختاري 1993، 3هاي مشاهده پذیر درونزا، ممکن است خطاي اندازه گیري داشته باشند (جورسکوگ و سربوم 

  گروه از شاخص هاي قابل مشاهده به صورت زیر تصریح می گردد:

 Y� = λ �ɳ + u�       )6                                                                                                                             (                          

مد سرانه حقیقی)  گذاري مستقیم خارجی (نرخ بیکاري و درآ هاي قابل مشاهده انگیزه ورود سرمایه بیانگر شاخص  �� در معادله بالا  

پنهان، (انگیزه ورود سرمایه گذاري مستقیم خارجی)؛    ɳاست.   پارامترλ، خطاهاي تصادفی و  ��متغیر  الگوي  ،  هاي ساختاري 

  : گرددمیگیري نیز به شکل زیر تصریح گیري هستند. معادله اندازهاندازه

ɳ =  ϒ� �� + ϒ� �� +⋯+ ϒ� �� +  ѵ                )7     (                 

و رشد    �� در معادله فوق   تجاري  بودن  باز  بهره، درجه  نرخ  قابل مشاهده من جمله  علی  هاي  از متغیر  نمایانگر یک مجموعه 

گذاري مستقیم خارجی) می متغیر پنهان (انگیزه ورود سرمایه ɳجز اخلال و   ѵپارامترهاي ساختاري الگو،  �ϒاقتصادي می باشد. 

  مجدداً معادلات فوق را به صورت زیر بازنویسی شده اند:  باشد.

Y = λɳ + u            )8                  (  

ɳ = ϒ � +  ѵ               )9            (  

  در این معادلات فرض این است که خطا همبستگی بین جملات صفر در نظر گرفته می شود: 

E(uѵ)= =E(ѵ�) و  0 σ� و E�u´u� = θ�        )10(                                            

  ردد: ) با هدف حل الگو جایگزین می گ10) در (9سپس براي دستیابی به یک تابع از متغیرهاي قابل مشاهده معادله ( 

Y = ϒ X + u   )11                                                                                                                             (        

می باشد. فرم نموداري الگوي پیشنهادي براي برآورد انگیزه ورود   میمیکتوان گفت که معادله بالا شکل کاهش یافته الگوي می

  گذاري مستقیم خارجی در ایران و از سویی دیگر ماتریس دستگاه معادلات فوق به شرح زیر است:  سرمایه

���
��
� =  ���

��
� (ɳ)+ � ԑ�

ԑ�
�     )12(                                                                                      
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گذاري مستقیم خارجی جهت دستیابی به انتخاب برتر از دو  هاي پیشنهادي براي برآورد انگیزه ورود سرمایهاز میان الگوها و مدل

با مبانی  متدلوژي یا روش بهره می انتخاب الگوي برتر، لازمه سازگاري علائم متغیر ها  بر اساس روش اول، اولویت در  گیریم. 

هانمن شهرت دارد. در روش دوم که آن را به نام  -معناداري ضرایب، از لحاظ آماري است که این روش به فري و ویکنظري و 

  است هاي برازش عمومی الگو یا مدل است. در این پژوهش انتخاب نهایی رویکرد دوگانه  شود؛ اولویت با شاخصگیلز شناخته می

ي بعدي، آن الگو یا مدلی که داراي شوند و در مرحلهبا مبانی نظري انتخاب میي نخست، الگوهاي سازگار  که طبق آن در مرحله

در این راستا، ارزیابی مدل بر   .شودمیوضعیت بهتر از منظر معیارهاي برازش عمومی باشد، به عنوان منتخب الگوي برتر محسوب 

در مدلاساس شاخص برازش  متعارف  میهاي  انجام  معادلات ساختاري  نظیر  شود.  هاي  و    RMSEA  ،CFI  ،GFIمعیارهایی 

در   ).Kline, 2016گیرند (همچنین معناداري ضرایب ساختاري، مبناي قضاوت درباره کفایت و اعتبار مدل برآوردي قرار می

آزمون است که  ذکر  به  مدل، لازم  اعتبارسنجی  قرار  راستاي  بررسی  ساختاري مورد  معادلات  چارچوب  در  مدل  برازش  هاي 

شاخصگرفته و  نظیر  اند  نسبت    RMSEA  ،CFI  ،GFIهایی  دادهنشان  ��/�²و  با  مدل  مناسب  برازش  پژوهش  دهنده  هاي 

 MIMICها با مبانی نظري، تأییدکننده اعتبار تجربی مدل  ي و انطباق علائم آن باشند. علاوه بر این، معناداري ضرایب ساختارمی

پژوهش است. این  بر ارزیابی شاخص  میمیکروش گیلز، در تخمین مدل    مورد استفاده در  هاي عمومی و کلی  به دلیل تاکید 

تري ت. که این امر امکان ارزیابی دقیقبرازش مدل، پیش از تحلیل ضرایب ساختاري، در این پژوهش مورد استفاده قرار گرفته اس 

هانمن امکان در نظرگرفتن هم زمان علل و  -روش فري و ویک   .آوردمیهاي تجربی را فراهم از کیفیت مدل و انطباق آن با داده

از نظر آماري کند و ارزیابی مدل را جامع تر و نتایج را اثرات مشاهده پذیر اقتصاد پنهان را در یک چارچوب ساختاري فراهم می

هاي قابل گیري مستقیم اقتصاد پنهان، از متغیرها و شاخصسازد. در این روش به جاي تلاش براي اندازهو مبانی نظري، معتبرتر می

پذیر را با  هاي مشاهدهتوان ارتباط بین علل بالقوه و شاخصمی   میمیکگردد که در آن با استفاده از تخمین  مشاهده استفاده می

این روش به دلیل عدم نیاز به دادهیک متغ از دادهیر  پنهان، مدلسازي کرد.  هاي جانبی و امکان مدلسازي  هاي مستقیم، استفاده 

در این    ).1984،  1هانمن-گردد (فري و ویکهاي چند عاملی یک ابزار استاندارد، در تحقیقات اقتصادي محسوب میپیچیدگی

گذاري مستقیم خارجی بر مبناي ادبیات نظري سرمایه MIMICمتغیرهاي علّی مدل  پذیر وهاي مشاهدهپژوهش، انتخاب شاخص 

دهنده وضعیت اقتصادي و  هاي بازتابعنوان شاخصطور مشخص، نرخ بیکاري و درآمد سرانه حقیقی بهصورت گرفته است. به 

عنوان متغیرهاي بودن اقتصاد و رشد اقتصادي به اند. همچنین نرخ بهره، درجه باز  گذاري در نظر گرفته شده ظرفیت جذب سرمایه

مهم از  متغیرها  این  زیرا  شدند؛  انتخاب  سرمایهعلّی  براي  میزبان  اقتصاد  جذابیت  بر  مؤثر  عوامل  محسوب  ترین  خارجی  گذاران 

به می نیز  پیشین  مطالعات  در  و  تعیینشوند  سرمایهکنندهعنوان  اصلی  استفادههاي  مورد  خارجی  مستقیم  گرفته   گذاري  اند قرار 

شایان ذکر است که شاخص برآوردشده    ).2015؛ سازمان همکاري و توسعه اقتصادي،  2008؛ آلفارو و همکاران،  1993دانینگ،  (

سرمایه ورود  «انگیزه  بیانگر  پژوهش  این  تحققدر  جریان  با  لزوماً  و  است  خارجی»  مستقیم  سرمایهگذاري  مستقیم  یافته  گذاري 

دهد، در گذاران خارجی را نشان میدر واقع، این شاخص سطح تمایل و جذابیت اقتصاد براي ورود سرمایهخارجی یکسان نیست.  

المللی  هاي اجرایی، نهادي، سیاسی و بینگذاران، تحت تأثیر محدودیتگذاري علاوه بر انگیزه سرمایهحالی که ورود واقعی سرمایه
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کننده انگیزه در این است که امکان برآورد همزمان رابطه بین «علل تعیین  MIMICطور کلی، مزیت اصلی مدل  به   .نیز قرار دارد

«نشانه سرمایه فراهم میگذاري» و  قالب یک چارچوب یکپارچه  قابل مشاهده آن» را در  اندازههاي  این طریق،  از  و  گیري کند 

  ). 2010، 2؛ اشنایدر 1989، 1بولن ( دهدهاي پنهان را از سطح توصیفی به سطح استنباطی و اقتصادسنجی ارتقا میسازه

 ها توصیف داده -٣-٣

  کیآثار چندگانه با توجه به  -شده با استفاده از روش علل چندگانه  ان یطبق روابط ب  ،یخارج  میمستق  يگذارهیورود سرما  زهیانگ

ب  يسر زده و   نی ) تخمياقتصاد) و علل (نرخ بهره، درجه باز بودن اقتصاد و رشد  ی قیو درآمد سرانه حق  ،يکاریشاخص (نرخ 

تواند تصویري اولیه بررسی توصیفی متغیرها می  .باشد ی) م1) و نمودار (1جدول (  فیتوصمحاسبات، به شرح    جیمحاسبه شد. نتا

گذاري مستقیم خارجی و ارتباط آن با رانت نفت و سایر متغیرهاي کلان اقتصادي در دوره  از روند تحولات انگیزه ورود سرمایه 

دوره انقلاب تا    ریدر ز  ،یخارج  میمستق   يگذارهیورود سرما  زهی شاخص انگ  نیانگی) م1بر اساس جدول (  لعه ارائه دهد.مورد مطا

به خود    يبرنامه اول توسعه، روند صعود  یعنیدوره دوم    ریز  یبوده است و در ط   45/27مقدار    نیانگیصورت مجنگ، به   انیپا

دوره    ریدر ز  یعنیبرنامه سوم و چهارم،    یو ط  افتهیکاهش    6/26برنامه دوم توسعه به رقم    ی. طدیرس  49/37  نیانگیگرفت و به م

برنامه پنجم    یعنیدوره ششم    ریدر ز  ن،ی. همچندیرس  85/53و    93/48  نیانگیبه م  بیداشته و به ترت  يچهارم و پنجم، روند صعود

نزول روند  به م  یتوسعه،  و  انگ  ری برنامه ششم توسعه (ز  یط  ،در آخر    است.  دهی رس  52/35  نیانگیداشته  هفتم)،  ورود   زهیدوره 

ورود   زهیکرده است. انگ  یط  ،یدوره قبل  ری را نسبت به ز  يو روند صعود  دهیرس  50/ 05 نیانگیبه م  ،یخارج  میمستق  يگذار هیسرما

) را از خود نشان  53/ 85(   زانی م  نی شتری) ب1384-1389دوره مربوط به برنامه چهارم توسعه (  ری در ز  یخارج  می مستق  يگذار   هیسرما

 6/26رقم  نیانگیبه طور م یعنی زانیم نی) مرتبط است؛ کمتر1374-1378دوره سوم، که با برنامه دوم توسعه ( ریداده است و در ز

  را به خود اختصاص داده است. 

  نیانگیم  بیبه ترت  باشدی) م1357-1367(  جنگ   انیدوره اول که مربوط به دوره انقلاب تا پا  ری) در ز1طبق جدول (  زیرانت نفت ن 

دوره سوم، که مرتبط با برنامه    ریدرصد را ثبت کرده و در ز  23/ 90  نیانگیدهد. در برنامه اول توسعه م  یدرصد را نشان م  07/20

 97/23  رقم  یعنی)  1379-1383را در برنامه سوم توسعه (  يددرصد را داشته و روند صعو  17/ 09) رقم  1374-1378دوم توسعه (

دوره   ریدر ز  ی) حفظ کرده است. ول27/26را در برنامه چهارم توسعه  (  يروند صعود  نیا  ن،یکرده است. همچن  یدرصد را ط

)  1396-1402درصد را داشته است و سپس در برنامه ششم توسعه ( 74/17  ی) مقدار نزول1390-1395ششم (برنامه پنجم توسعه، 

به طور   یعنی  زان،یم   نیشتر ی ) ب1396-1402برنامه ششم توسعه (  یکرده است. تورم در ط   یط  را  يدرصد روند صعود  20/ 13با رقم  

درصد)   14/ 12(   زانیم  نی ) کمتر1379-1383(  يهاسال  یدوره چهارم (برنامه سوم توسعه)، ط  ریدرصد و در ز  37/ 50رقم    نیانگیم

درصد) و در    0/ 78(  زانیم  نی شتری) ب1396-1402برنامه ششم توسعه (  ی در ط  زیو توسعه ن  قیتحق   را به خود اختصاص داده است. 

درصد) را ثبت کرده است. اندازه  16/0( زانیم نی )، کمتر1357-1367جنگ ( انیانقلاب تا پا يدوره اول که مربوط به دوره  ریز

برنامه ششم توسعه    یطدرصد و در     01/31رقم    نیانگیبه طور م  یعنی  زانیم   نیشتری) ب1357-1367دوره اول (  ریدر ز  زیدولت ن

اص داده است. درجه باز بودن اقتصاد  ها است را به خود اختصدوره ری ز نی مقدار ب نیدرصد که کمتر  20/16) رقم 1402-1396(
 

١ Bollen 
٢ Schneider 
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برنامه ششم توسعه ( تا پا  یدرصد و ط  58/52رقم    یعنی  زانیم  نی شتری) ب1396-1402در  )  1357-1367جنگ (  انیدوره انقلاب 

  را داشته است. باشدیدرصد م 82/32که متناسب با رقم  زانیم نیکمتر 

  ها میانگین متغیرهاي پژوهش در زیردوره .1جدول                                                                  

  درجه 

  باز بودن 

 اقتصاد 

  اندازه

  دولت 

  تحقیق 

  و توسعه 
  تورم 

  رانت 

  نفت

  انگیزه ي ورود 

  گذاري سرمایه

  مستقیم خارجی 

  زیر دوره 

  انقلاب تا پایان جنگ  45/27  07/20  12/18  16/0  01/31  82/32

 برنامه اول  49/37  90/23  60/21  31/0  54/20  11/40

 برنامه دوم  60/26  09/17  75/25  32/0  32/22  39/33

 برنامه سوم  93/48  97/23  12/14  50/0  38/21  17/47

 برنامه چهارم   85/53  27/26  88/14  49/0  33/20  46/50

 برنامه پنجم   52/35  74/17  53/20  35/0  78/17  29/43

 برنامه ششم   05/50 13/20  50/37  78/0  20/16  58/52

 میانگین کل دوره 40  31/21  8/21  41/0  36/21 8/42

  منبع: محاسبات پژوهش                                                                                   

) روند حرکتی شاخص انگیزه ورود سرمایه گذاري مستقیم خارجی و رانت نفت، نشان از همبستگی و هم حرکتی  1طبق نمودار (

در فوق اشاره ش همان طور که  متغیر دارد.  انگیزه ورود سرمایهبین دو  خارجی  د؛  علل چندگانهگذاري مستقیم  آثار  -از روش 

 1365گذاري مستقیم خارجی به ترتیب، مربوط به   محاسبه گردیده است که کمترین و بیشترین حجم انگیزه ورود سرمایهچندگانه  

ي ورود ) رقم میانگین اندازه انگیزه 1(  باشد. طبق محاسبات در جدولمی  66/ 9و برابر با رقم    1397و برابر با رقم صفر و سال  

نیز به ترتیب، در سال    40گذاري مستقیم خارجی برآوردي برابر با  سرمایه  33/5با رقم    1365درصد است. همچنین رانت نفت 

  درصد نسبت به تولید ناخالص داخلی، بیشترین مقدار را به خود اختصاص   27/36با رقم    1358درصد کمترین مقدار و در سال  

ها، افزایش رانت نفت با بهبود شاخص انگیزه  دهد که در بسیاري از زیردورهبررسی روند تغییرات دو متغیر نشان می  داده است.

زمان با افزایش  هاي سوم و چهارم توسعه، همطور مشخص، طی برنامهگذاري مستقیم خارجی همراه بوده است. بهورود سرمایه

گذاري مستقیم خارجی نیز روندي صعودي را تجربه کرده داخلی، شاخص انگیزه ورود سرمایهسهم رانت نفت در تولید ناخالص 

می وضعیت  این  ظرفیت است.  افزایش  دولت،  مالی  شرایط  بهبود  طریق  از  نفتی  درآمدهاي  افزایش  که  باشد  آن  بیانگر  تواند 

زیرساخت سرمایه توسعه  عمومی،  اقتصادي،گذاري  فعالان  انتظارات  تقویت  و  سرمایه  ها  براي  را  ایران  اقتصاد  گذاران  جذابیت 

هایی که رانت نفت با کاهش مواجه شده است، نظیر برنامه پنجم توسعه، شاخص  خارجی افزایش داده است. در مقابل، در دوره

ایی بیانگر رابطه تنهحرکتی اولیه بهگذاري مستقیم خارجی نیز روند نزولی را تجربه کرده است. هرچند این همانگیزه ورود سرمایه

گذاري مستقیم خارجی باشد که در ادامه  اي از وجود ارتباط میان رانت نفت و انگیزه ورود سرمایهتواند نشانهعلّی نیست، اما می

  . گیردقرار میطور دقیق مورد آزمون قرار به NARDLو  ARDLگیري از الگوهاي پژوهش با بهره
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  ) 1402-1357(    روند حرکتی شاخص ترکیبی انگیزه ورود سرمایه گذاري مستقیم خارجی و رانت نفت  : 1 نمودار                 

  منبع: محاسبات پژوهش                                                                         

  

 هاي پژوهش یافته -٤

متغیرها، در مرحله پایایی  بررسی وضعیت  و  از تحلیل  پژوهش، پس  بخش چهارم  انگیزه ورود  در  بر  اثر رانت نفت  ي نخست، 

.  گرددمیهاي توزیعی خطی (الگوي متقارن) برآورد و تحلیل  گرسیونی با وقفه گذاري مستقیم خارجی با رهیافت خودرسرمایه

گذاري مستقیم خارجی، الگوي پژوهش با رهیافت پس از آن، براي بررسی و تحلیل اثر نامتقارن رانت نفت بر انگیزه ورود سرمایه

وقفه با  برآورد  خودرگرسیونی  نامتقارن)  (الگوي  غیرخطی  توزیعی  انجام میهاي  از  قبل  متغیرها  پایایی  همچنین، آزمون  شود. 

پرون  -فولر تعمیم یافته و فیلیپس-هاي ریشه واحد دیکیکه در این زمینه از آزمون ، برد فرایند پژوهش استي پیش برآورد، لازمه

یافته، هنگام معرفی  عمیمفولر ت-توجه این است که قدرت و کارایی آزمون ریشه واحد دیکیي قابلنکتهبهره گرفته شده است.  

پایدارتر  مدل نتیجه آزمون  یافته و  افزایش  پیچیده  فیلیپسگرددمیهاي  نیز یک نسخه-. آزمون  آزمون  پرون  از  غیرپارامتري  ي 

تعمیم-دیکی است.فولر  سرمایه    یافته  ورود  انگیزه  بهمتغیر  خارجی  مستقیم  مدل گذاري  چارچوب  در  پنهان  متغیر  یک  عنوان 

MIMIC  گذاري مستقیم خارجی (پذیر شامل جریان ورودي سرمایههاي مشاهدهبرآورد شده است. در این راستا از شاخصFDI 

inflows  نسبت ،(FDI  ها گذاري خارجی استفاده شده است. انتخاب این شاخص به تولید ناخالص داخلی و شاخص جذب سرمایه

گذاري مستقیم خارجی انجام شده است که بر چندبعدي  تبط در حوزه سرمایه) و مطالعات مر2023(  آنکتادبر مبناي ادبیات نظري  

سرمایه جذابیت  مفهوم  دارندبودن  تأکید  اصلاح  .گذاري  فرایند  خطا  در جملات  واریانس  ناهمسانی  و  خودهمبستگی  براي  که 

براي رفع خودهمبستگی، تاخیرهاي  فولر تعمیم یافته  -. تفاوت این دو آزمون، در این است که در دیکیگیردمیآماري را انجام  

به مدل اضافه می فیلیپستفاضلی  در  براي رفع خودهمبستگی و واریانس -شوند. ولی  تاخیري،  متغیرهاي  افزودن  به جاي  پرون 

 گردد. پس از تحلیل و بررسی، خلاصه آزمون ریشه واحد متغیرها، نمایانگرناهمسانی، آماره آزمون به طور غیرپارامتري، اصلاح می 
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پژوهش است.  متغیرهاي  از  برخی  پایایی  انگیزه ورود سرمایهپ  سطح  برآورد شاخص ترکیبی  از  در  س  گذاري مستقیم خارجی 

مورد استفاده قرار گرفته است.    NARDLو    ARDLعنوان متغیر وابسته در الگوهاي  ، این شاخص به MIMICچارچوب مدل  

با توجه به اینکه متغیرهاي پژوهش .  سازدمدت و بلندمدت میان متغیرها را فراهم میزمان روابط کوتاهاین رویکرد امکان بررسی هم

)  NARDLو نسخه غیرخطی آن ( ARDLباشند، استفاده از رهیافت ) نمی2(Iها یک از آن) هستند و هیچ1(I) و I)0ترکیبی از 

در رابطه با عدم پایایی برخی دیگر از متغیرها باید این نکته را خاطر نشان کرد که    .شودترین روش برآورد محسوب میمناسب

تفاضلآن فرایند  مرتبه  یک  با  نیز  نتیجهها  به  توجه  با  شد.  خواهند  پایا  آزمونگیري،  میي  واحد،  ریشه  رهیافت هاي  از  توان 

هاي تشخیص  طی را در فرایند برآورد، استفاده نمود. در رابطه با هر دو روش برآورد، نتایج آزمونخودرگرسیونی خطی و غیرخ

ي این امر است که جملات اخلال، از نظر عدم خودهمبستگی و واریانس همسانی شرایط کلاسیک  فروض کلاسیک، نشان دهنده

 را دارا هستند. 

گیري شده ها بهرههمچنین، در این میان براي اطمینان از احتمال وجود رابطه بلندمدت، بین متغیرهاي پژوهش از آزمون کرانه 

درصد بزرگتر است و فرضیه عدم   10است. طبق این آزمون، مقدار آماره آزمون در برآوردها از کرانه یک و دو در سطح خطاي 

  پذیرش نیست. در برآوردهاي الگو قابل وجود رابطه بلندمدت میان متغیرها

  هاي ریشه واحد نتایج آزمون .2جدول                                                                 

  پرون -فیلیپس  یافته فولر تعمیم-دیکی  

  متغیرها 

  در تفاضل مرتبه اول   در سطح   در تفاضل مرتبه اول   در سطح 

 آماره 

  آزمون 

 سطح 

  احتمال 

 آماره 

  آزمون 

 سطح 

  احتمال 

 آماره 

  آزمون 

 سطح 

  احتمال 

 آماره 

  آزمون 

 سطح 

  احتمال 

������ 77/1-  386/0  54/5-  000/0  99/1-  289/0  51/5-  000/0  

����� 19/3-  027/0  -  -  24/3-  024/0  -  -  

��� 41/3-  016/0  -  -  60/2-  1/0  -  -  

���� 93/1-  314/0  145/6-  000/0  05/2-  262/0  14/6-  000/0  

�� 07/5-  000/0  -  -  97/4-  000/0  -  -  

�� 86/0-  79/0  52/6-  000/0  98/0-  754/0  53/6-  000/0  

 هاي پژوهشمنبع: یافته                                                                                     

 متقارن  نتایج حاصل از برآورد الگوي 

 نیلازم است. در ا  يامر  نهیبهوقفه   نییتع  ،یعیتوز  يهابا وقفه   خودرگرسیونی  يمدت در الگودر کوتاه   ایپو  يبرآورد الگو  يبرا

 جاد یا  ندیسه همراه بوده است. پس از انجام فرا  نهیبهشده است که با وقفه   يریگوقفه، بهره نییدر تع  ،نیزبی-شوارتز  اریپژوهش از مع

)، رانت نفت  3مطابق با نتایج جدول (است.  شده  ) گزارش  3در جدول (و نتایج    قرار گرفته  برآوررد  مورد  متقارن  يالگو  نه،یبهوقفه

 اثر درجه  ندیبرآ  یآزمون والد در بررسهمراه است.    یخارج  میمستق  يگذار هیورود سرما  زهی انگ) بر  0/ 272با اثري مثبت (با ضریب  

 یخارج  میمستق   يگذارهیورود سرما  زهیمثبت بر انگ  ياثر  85/0 بیبا ضر  عامل  نیامر است که ا  نیاز ا  یحاک  يباز بودن اقتصاد
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ارد و  د یخارج میمستق يگذارهیورود سرما زهیبر انگو اندازه دولت اثري منفی ی اثر مثبت  و توسعه  قیتحقهمچنین دارد.  رانیا رد

با این در حالی است که   و معنادار است و    -61/0  خطا، برابر با حیجمله تصح  يبرآورد  ب یضراثر معناداري همراه نیست.    تورم 

 می مستق يگذار ه یورود سرما زهیدرصد از انحراف انگ 61 زانیبه م يسال به سال بعد ک یوضوع است که با حرکت از م نیا انگریب

    گردد.یم لی مستقل تعد يهاریتوسط متغ ،یخارج

 هاي تشخیصیمدت و آزموننتایج برآورد الگوي متقارن در کوتاه. 3جدول                                                     

  سطح احتمال  tآماره   ضریب   متغیرهاي توضیحی 

�������� 39/0  62/3  001/0  

�����  272/0  41/2  021/0  

��� 02/0-  50/0-  614/0  

���� 27/1  65/11  000/0  

������ 56/0-  32/3-  001/0  

������ 185/0-  85/1-  071/0  

������ 322/0  50/3  001/0  

�� 56/11  38/3  002/0  

�� 44/0-  53/2-  016/0  

-61/0 )���جمله تصحیح خطا (   76/6-  000/0  

  آزمون والد براي برآیند ضرایب 

  ضرایب  اندازه مجموع   سطح احتمال   Fمقدار آماره   

���� 6/17  000/0  85/0  

  هاي تشخیصیآزمون

  آزمون رمزي ریست
  77/0                         مقدار آماره           

  448/0سطح احتمال                               

 نرمالیتی 
  60/1  مقدار آماره 

  49/0  سطح احتمال 

 خودهمبستگی سریالی 
  01/0  مقدار آماره 

  931/0  سطح احتمال 

 ناهمسانی واریانس 
  25/0  مقدار آماره 

  874/0  سطح احتمال 

  هاي پژوهشمنبع: یافته                                                                                             

 0/ 447بر اساس این نتایج، رانت نفت در بلندمدت با ضریب  ) قابل مشاهده است.  4گزارش نتایج برآورد بلندمدت در جدول ( 

به نحوي که با افزایش یک درصدي رانت نفت، انگیزه ورود  اثري مثبت بر انگیزه ورود سرمایه گذاري مستقیم خارجی دارد. 
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)، عواملی همچون OLI( 1. در واقع بر اساس الگوي دانینگ یابدمیواحد افزایش   447/0گذاري مستقیم خارجی به اندازه سرمایه

اینهاي درونهاي مالکیتی، مزیتمزیت گذاري  هاي موقعیتی کشور میزبان بر جذب و ورود سرمایهها مزیتسازي و علاوه بر 

گردد که موجب هاي موقعیتی محسوب میترین مزیتگذارند. منابع طبیعی استراتژیک همچون نفت، از مهممستقیم خارجی اثر می

انگیزه سرمایه  ایجاد  میبراي  اقتصاد  یک  در  حضور  جهت  خارجی  نفتی گذاران  رانت  از  کشور  یک  که  زمانی  یعنی  شود. 

گذاري مستقیم ها، به سرمایه برداري از آنهاي چندملیتی براي دسترسی به این منابع و بهرهباشد، شرکت توجهی برخوردار  قابل

گذاري مبتنی بر منابع شهرت  گذاري در ادبیات اقتصادي به سرمایهرمایهخارجی تمایل بیشتري نشان خواهند داد. این شکل از س

 گردد.کشورهاي داراي منابع طبیعی غنی محسوب می  به   گذاري مستقیم خارجی سرمایه هاي مهم و اصلی جریان  دارد و یکی از انگیزه

هاي خارجی  اقتصادي کشور را براي شرکت   هايبنابراین، از دیدگاه نظري انتظارها بر آن است که افزایش رانت نفت، جذابیت

). همچنین نتیجه به دست آمده در پژوهش حاضر  1993گذاري مستقیم خارجی گردد (دانینگ،  افزایش دهد و موجب رشد سرمایه

  2آسیدو گذاري مستقیم خارجی با شواهد تجربی پیشین همخوانی دارد؛ براي مثال در رابطه با اثر رانت نفت بر انگیزه ورود سرمایه

)، در مطالعه خود نشان داده است که کشورهاي داراي منابع طبیعی همچون نفت و بازارهاي بزرگ، در صورت وجود  2006(

گذاري مستقیم خارجی خواهند شد. همچنین، نتایج مطالعه پاول  ها و نهادهاي مناسب، موجب جذب بیشتر جریان سرمایهسیاست 

تواند موجب افزایش جریان  ها میرانت منابع طبیعی من جمله نفت، در برخی مدل  )، بیانگر این نکته بود که2021و همکاران (

گذاري مستقیم مدت، با اثر معناداري بر انگیزه ورود سرمایه تورم در بلندمدت همچون کوتاه  گردد.  گذاري مستقیم خارجیسرمایه

  ي هاتینه صرفاً در قالب مز  توانیرا م  یخارج  میق مست  يگذارهیورود سرما   زهیاثر مثبت رانت نفت بر انگ  .خارجی همراه نیست

  ، ییاقتصادها  نیکرد. در چن  نییمحور تبنفت   يو نقش دولت در اقتصادها  نهادي-یمال  يبلکه در چارچوب سازوکارها  ،یمکان

  ی و بهبود نسب  يگذار هیسرما  يهاتیکاهش محدود  ها،رساخت یدولت، امکان توسعه ز  یمال  تیظرف  شیافزا  قیرانت نفت از طر

منظر،  نی دهد. از ا شیافزا یخارج گذارانهیسرما يرا برا زبانیاقتصاد م تیجذاب میرمستق یصورت غبه تواندیوکار م کسب طیمح

انتظارات سرما  ریمتغ  کیبلکه    ست،ین  یمنبع  ریمتغ  کیرانت نفت صرفاً   بر  اقتصاد  طیمح   تیفیو ک  گذارانهیاثرگذار    ي کلان 

  ي گذارهیسرما يهاانیاز جر یکه بخش قابل توجه دهدینشان م یالمللن یب ينهادها يهاحال، گزارش نیع در .شودیمحسوب م

به   یعیو منابع طب  يانرژ  يهاتوسعه همچنان به حوزه درحال   يدر اقتصادها  یخارج  میمستق  به    ی که دسترس  ياگونهوابسته است، 

 نی). با ا2023،  3آنکتاد (  شودیبر منابع محسوب م  یمبتن  FDIدر قالب    يگذارهیورود سرما  یاصل  يهازه یاز انگ  یکی  یمنابع نفت

  ، ينهاد  تیفیبه شدت وابسته به ک  یخارج  يگذارهیبر جذب سرما  یعیکه اثر منابع طب  کندیم  دیمنابع» تأک  نی«نفر  اتیحال، ادب

 ن،ی ). بنابرا1995ساکس و وارنر،  کند (  جادیا   یتمختلف، آثار متفاو  طیدر شرا  تواندیدولت است و م  ییکارا  زانیو م  یاستیثبات س

مواجه بوده است، اثر مثبت برآوردشده    یرونیو نوسانات ب  ينهاد  يهاتیبا محدود  یعیزمان با وفور منابع طبکه هم   رانیدر اقتصاد ا

 تاًیدانست که نها  ینفت  يدهاوفور درآم  يهادر دوره  یخترسایو ز  یمال  يهااز نقش غالب کانال  یناش  توانی رانت نفت را م  يبرا

بطور مثبت بر انگیزه ورود   39/1درجه باز بودن اقتصادي با ضریب    .منجر شده است  یخارج  يگذارهیسرما  تیجذاب  یبه بهبود نسب
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بودن  سرمایه باز  درجه  درصدي  یک  افزایش  مبنا،  این  بر  است.  اثرگذار  خارجی  مستقیم  ورود  گذاري  انگیزه  اقتصادي، 

مند  هاي تجاري باز بهرهدهد. در واقع کشورهایی که از سیاستواحد افزایش می  39/1گذاري مستقیم خارجی را به میزان سرمایه

هاي ورود به بازار را نیز کاهش  المللی شده و هزینههاي خارجی به بازارهاي داخلی و بینباشند، موجب تسهیل دسترسی شرکت 

موجب میخواهند   عوامل  این  بهره گردد که شرکت داد.  انگیزه  با  چندملیتی  بزرگهاي  بازار  از  بهره مندي  و  به  تر  بالاتر  وري 

بودن اقتصاد می  گذاري مستقیم خارجی در این کشورها ترغیب شوند.سرمایه تواند زمینه همکاري و  از سوي دیگر، درجه باز 

ي  هاي تجاري را فراهم کند که همههاي ناشی از محدودیتجهانی و کاهش ریسک  هاي ارزشتبادل فناوري، دسترسی به زنجیره

داده  ،شوند. همچنینمی  گذاري مستقیم خارجیسرمایهاین عوامل موجب جذب   نشان  تجربی  از  شواهد  اند که کشورهایی که 

باشند و این اثر  گذاري مستقیم خارجی میهاي بالاتري از سرمایهدرجه بالاي باز بودن اقتصادي برخوردار هستند داراي جریان

از بودن اقتصاد در  ). همچنین، افزایش درجه ب2011،  1ویژه در کشورهاي در حال توسعه مشهودتر است (لیارجواس و اسکاندلسبه

بر جریان اثري مثبت  سرمایهمجموع،  ورودي  مستقیم خارجی دارد. رزمینی هاي  نشان می2000(  2گذاري  هاي دهد که جریان) 

کنند، از افزایش باز بودن درجه اي نقش مهمی را ایفا میاي و واسطه در فضایی که تجارت کالاهاي سرمایه FDIعمدتا عمودي 

می نفع  مستقیم  باقتصادي  گذاري  سرمایه  ورود  انگیزه  بر  اقتصاد  بودن  باز  اثرگذاري درجه  زمینه  در  پژوهش حاضر  نتیجه  رند. 

ژائو  همچون  مطالعاتی  با  (  3خارجی  همکاران  کیا2024و  و  پیري  (ن)،  همکاران (2019پور  و  آباد  الیاس  رسولی و  1400)،  و   (

  ) داراي همخوانی و همسویی است. 1403همکاران (

بر انگیزه ورود سرمایهج تحقیق و توسعه همچون کوتاهمخار  اثري مثبت  گذاري مستقیم خارجی مدت، در بلندمدت نیز با 

واحد افزایش    99/18گذاري مستقیم خارجی به میزان  که با افزایش یک درصدي آن، انگیزه ورود سرمایههمراه است. به نحوي

گیري فناوري و نوآوري در کشور میزبان محسوب هاي کلیدي و اصلی شکلخصگذاري در تحقیق و توسعه از شایابد. سرمایهمی

اختصاص دهند داراي تعهد به    مخارج تحقیق و توسعه گردد. کشورهایی که سهم بیشتري از تولید ناخالص داخلی خودرا به  می

ویژگی این  رقابتی هستند.  نوآوري مستمر و تقویت مزیت  بلندمدت،  براي شرکت  ،هاتوسعه  اقتصادي را  هاي چندملیتی محیط 

بهره کندمیتر  جذاب از فناوري، چون امکان  هاي فناورانه را میسر  هاي محلی و همکاريهاي نوین، دسترسی به تخصص گیري 

 ر یمتغ  نیاکرد. نخست،    نییاز چند منظر تب  توانیو توسعه در بلندمدت را م  قیمربوط به مخارج تحق  بیبزرگ بودن ضرا  سازد.  می

در اقتصاد در نظر گرفته شده است و نه صرفاً    یدانش  هیفناورانه و سطح انباشت سرما  تیاز ظرف  ی عنوان شاخصدر مدل حاضر به

ظاهر شود؛    یو انباشت  یت یصورت تقوبه   تواندیم  یخارج  میمستق   يگذارهیورود سرما  زهیگاثر آن بر ان  ن،ی. بنابرايجار  نهیهز  کی

 ،ينوآور  يهارساخت یو توسعه، در بلندمدت منجر به بهبود قابل توجه در ز  قیکوچک در سهم تحق  يهاشیکه افزا  ياگونه به

در   ریمتغ  نیکشش ا   شودیباعث م  یژگ یو  نی شود. ا  ی تیچندمل  ي هاشرکت  يبرا   زبانیاقتصاد م   تیو جذاب  دی عوامل تول  يوربهره

و توسعه    قیدر تحق   يگذارهیزا، سرمارشد درون   هیدر چارچوب نظر  دوم،  تر برآورد گردد.مدت بزرگبلندمدت نسبت به کوتاه 

کل عوامل    يوربر بهره  یرخطیمرور زمان انباشته شده و اثرات غ) است که به knowledge spilloverدانش (  زیاثرات سرر  يدارا
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است   یعیطب ،یچارچوب نی). در چن1991، 1؛ گراسمن و هلمن1990رومر، ( کندیم جادیکشور ا یترقاب يهاتیو ساختار مز دیتول

 ي گذارهیسرما  اتیدر ادب  سوم،  باشد.  دشوندهیتر و تشدمراتب بزرگمدت آن به نسبت به اثرات کوتاه   ریمتغ  نیکه اثرات بلندمدت ا

داده شده است که ظرف  زین  یخارج  میمستق  م  تینشان  مهم  یکی  زبانیفناورانه کشور  تع  نیتر از  بر    یمبتن  FDI  کنندهنییعوامل 

اثرات بزرگ    تواندیم  ينوآور  يهادر شاخص   راتییدر حال توسعه، تغ  ياز اقتصادها  ياریاست و در بس  يو انتقال فناور  يوربهره

  ب یبزرگ بودن ضرا  نی). بنابرا 1998،  2بورنشتاین، د گریگوریو و لی باشد (  داشته  یخارج  گذارانهیسرما  ماتیبر تصم  یرخطیو غ

اقتصاد    یرقابت يهاتیمز یدهدر شکل  R&D  یو اهرم  يدیبازتاب نقش کل  تواندیبلکه م  ست،یدهنده خطا نلزوماً نشان  يبرآورد

گذاري در نوآوري و دانش، موجب رشد  دهد که فرایند سرمایه)، نشان می1990(  3نظریه رشد درونزا رومر همچنین،    باشد.  رانیا

گردد. همچنین، نظریه انتقال تکنولوژي  گذاري مستقیم خارجی میافزاید که سبب تحریک سرمایهوري را می اقتصاد شده و بهره

د ظرفیت فناوري و نوآوري در کشور میزبان، کنند که وجو) و نظریه سرریز نوآوري بیان می1993هاي چندملیتی دانینگ (شرکت

انگیزه ورود  گذاري مستقیم خارجی را تشویق میسرمایه توسعه بر  اثر مخارج تحقیق و  با  رابطه  در  پژوهش حاضر  نتیجه  کند. 

جهت و هم) همسو  1399) و یحیوي دیزج و محمدزاده (2015(  4گذاري مستقیم خارجی با نتایج مطالعات مونترزور و وزانی سرمایه

ها در تحقیق و توسعه داراي نقش میانجی بوده  گذاري شرکت) نشان دادند که سرمایه2010(  5باشد. همچنین، تیشیرا و هیوان  می

   گردد.گذاري مستقیم خارجیسرمایهتواند موجب افزایش و از طریق آن سرمایه انسانی می

گذارد. به این  معنا که با افزایش گذاري مستقیم خارجی اثر میسرمایهبطور منفی بر انگیزه ورود    -71/0اندازه دولت با ضریب  

معمولا در ادبیات    یابد.واحد کاهش می  71/0گذاري مستقیم خارجی به میزان  یک درصدي اندازه دولت، انگیزه ورود سرمایه

تر . یعنی هرچه دولت در اقتصاد فعال گیردمالیه عمومی، اندازه دولت با سطح مخارج عمومی و بار مالیاتی مورد سنجش قرار می

. بنابراین، نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی دارد باشد و خدمات عمومی بیشتري ارائه دهد، به منایع مالی بیشتري نیازمند  

). طبق شواهد تجربی  1959،  6و یماسگرهاي عملکردي اندازه دولت پذیرفته خواهند شد (عنوان شاخصبه   GDPو نسبت مالیات به  

بر جذب انگیزه ورود سرمایه ارائه شده هرچه اندازه دولت بزرگتر باشد، اثر منفی از خود به جاي  تري  گذاري مستقیم خارجی 

سبب  می دولت  اندازه  کاهش  سرمایه  گرددمیگذارد،  جذب  در  اقتصاد  بینکه  جهانی هاي  بازارهاي  در  حضور  و  المللی 

بین متغیرها تایید ها نیز وجود رابطه آماره آزمون کرانه ).  1399دیزج و محمدزاده،  یحیوي  آمیز عمل کند (موفقیت بلندمدت  ي 

  هیدر چارچوب نظر  توانیرا م  یخارج  میمستق   يگذارهیورود سرما  زهیآمده، اثر رانت نفت بر انگدست به  جینتا  نییدر تب  کند.می

نفت، موجب    ژهیوبه  ،یعیحاصل از منابع طب   يدولت به درآمدها یساختار مال  ياتکا  ه،ینظر   نینمود. بر اساس ا   لی تحل  یدولت رانت

 ياقتصاد  يهاتیفعال  مینظمنابع و ت  صیدر تخص  يترشود که در آن دولت نقش پررنگ یم  یخاص  ينهاد  يالگوها  يریگشکل

 هارساختیدولت، بهبود ز  یتوان مال  تیتقو   قیاز طر  تواندیرانت نفت م  شیافزا  ،یطیشرا   نی). در چن1987ببلوي،  (  کندیم  فایا

 

١ Grossman & Helpman 
٢ Borensztein, De Gregorio & Lee 
٣Romer  
٤Monresor& Vezzani  
٥Teixeira & Heyuan  
٦ Musgrave 



 27 |و دوم (بیش از دو نویسنده نام خانوادگی نویسنده اول و همکاران  نام خانوادگی نویسنده اول

 گر،ید  يسو  از  مساعدتر سازد.  یخارج  میمستق  يگذارهیجذب سرما  يکشور را برا   ياقتصاد  طیمح  ،یمال  يهاتیو کاهش محدود

 ينهاد  يامدهایبا پ  یعیبه منابع طب  یاز مطالعات، وابستگ  ياریاست. اگرچه در بس  نییقابل تب  زیمنابع» ن  نی«نفر  اتیبا ادب  جینتا  نیا

 يهات یظرف  شیو افزا  هارساخت یدر توسعه ز  یدرستبه   یعیحاصل از منابع طب  يکه درآمدها  یطیهمراه بوده است، اما در شرا  یمنف

 ران،ی). در اقتصاد ا2012راس،  داشته باشند (  یخارج  يگذارهی بر جذب سرما  یاثرات مثبت  توانندیوند، مکار گرفته شبه  يد یتول

از   یکیعنوان  به  یبه منابع نفت  یکه دسترس  ياگونهاست؛ به   حیبر منابع قابل توض  یمبتن  يهايگذار هیاثر عمدتاً در قالب سرما  نیا

  .دهدیم شیاقتصاد را افزا نیورود به ا يبرا  یتیچندمل يهاشرکت زهیکشور، انگ یت یموقع يهاتیمز

)  path dependency(  ریبه مس  یو وابستگ  یرخطیاقتصاد غ  اتیپژوهش با ادب  جینتا  ز،یخصوص عدم تقارن اثر رانت نفت ن  در

دولت منعکس    یمال  تیو ظرف  گذارانهیمثبت رانت نفت به سرعت در انتظارات سرما  يهاچارچوب، شوك  نیدارد. در ا   یهمخوان

حال  شوند،یم شوك   یدر  دل  یمنف  يهاکه  چسبندگیبه  وجود  قراردادها  تیماه  ،ينهاد  يهایل  و   يگذار هیسرما  يبلندمدت 

ر معنادار  يفور  ياثرگذار  ، یاسیس  سکیملاحظات  جر   يو  سرما  انیبر  ا  یخارج  میمستق  يگذارهیورود  موضوع   نیندارند. 

وابسته به منابع   ياقتصادها يتارساخ يهایژگیرانت نفت است که با و راتیینسبت به تغ رانی دهنده واکنش نامتقارن اقتصاد انشان

  . باشدیسازگار م زین یعیطب

  ها نتایج برآورد الگوي متقارن در بلندمدت و آزمون کرانه. 4جدول 

  سطح احتمال  tآماره   ضریب   توضیحی متغیرهاي 

�����  447/0 47/2  018/0  

��� 035/0-  50/0-  616/0  

���� 39/1  84/6  000/0  

�� 99/18  96/2  005/0  

�� 71/0-  42/2-  021/0  

  ها آزمون کرانه

  سطح خطا  دو  کرانه  کرانه یک  آماره آزمون 

76/5  

  درصد 1  52/5  21/4

  درصد 5  3/4  14/3

  درصد 10  7/3  70/2

  هاي پژوهشمنبع: یافته                                                                                              

  نتایج حاصل از برآورد الگوي نامتقارن 

نشان  بلندمدت  در  خطی،  یا  متقارن  قالب  در  پژوهش  الگوي  ورود  دهندهبرآورد  انگیزه  بر  نفت  رانت  مثبت  اثر  وجود  ي 

گذاري مستقیم  باشد. حال در ادامه با فرض وجود اثر نامتقارن رانت نفت بر انگیزه ورود سرمایهگذاري مستقیم خارجی میسرمایه

. در برآورد مجدد الگو، براي دستیابی به تحلیل و بررسی اثر نامتقارن رانت نفت، به  رد پذیمی خارجی برآورد الگو مجددا صورت 

در این پژوهش به دلیل امکان بررسی اثرات نامتقارن   NARDLانتخاب رهیافت    تجزیه شده است.  �OilRRو    �OilRRدو صورت  

سرمایهشوك ورود  انگیزه  بر  نفت  رانت  منفی  و  مثبت  الگوي هاي  که  حالی  در  است.  گرفته  صورت  خارجی  مستقیم  گذاري 
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ARDL گیرد، تنها اثرات متقارن را در نظر میNARDL نسبت به سازد که واکنش متفاوت متغیر وابسته این امکان را فراهم می

و کاهش افزایش بهها  توضیحی  متغیرهاي  (هاي  شود  تحلیل  همکاران،  صورت مجزا  و  نوسانات شدید 2014شین  به  توجه  با   .(

)  4حاصل این تجزیه در نمودار (  درآمدهاي نفتی در اقتصاد ایران، استفاده از این رهیافت از دقت تحلیلی بالاتري برخوردار است.

 نمایش داده شده است. 
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  تجزیه سري زمانی رانت نفت : 4نمودار                                                                              

  هاي پژوهشمنبع: یافته                                                                                           

بیزین، جهت ایجاد تعیین وقفه بهینه، در سه تعیین شد. و نتایج -به مانند الگوي متقارن، در الگوي نامتقارن نیز از معیار شوارتز

نی  برآوردي افزایش5ز در جدول (برآورد الگوي نامتقارن  بر ) ارائه شد. مطابق با گزارش، ضریب  اثري مثبت  ها در رانت نفت 

ي ورود  ها در رانت نفت با اثر معناداري بر انگیزهگذاري مستقیم خارجی دارد. این در حالی است که کاهشانگیزه ورود سرمایه

انگیزه  مدت رانت نفت بطور نامتقارن بر توان اظهار داشت که در کوتاهگذاري مستقیم خارجی همراه نیست. بر این مبنا میسرمایه

گذاري  انگیزه ورود سرمایهتورم نیز همانند الگوي متقارن، اثر معناداري بر      اثرگذار است.  گذاري مستقیم خارجیورود سرمایه

ثباتی اقتصاد کلان اثر عنوان شاخصی از بی تورم به در بسیاري از مطالعات تجربی، انتظار بر آن است که    ندارد.  مستقیم خارجی

دهد که اثر تورم بر  گذاري مستقیم خارجی داشته باشد. با این حال، نتایج این پژوهش نشان میمنفی و معناداري بر جذب سرمایه

سرمایه ورود  کوتاهانگیزه  افق  دو  هر  در  خارجی  مستقیم  نمیگذاري  معنادار  بلندمدت  و  اینمدت  می  باشد.  را  با یافته  توان 

تورمویژگی با  اقتصادهایی  در  کرد.  تبیین  ایران  اقتصاد  ساختاري  به هاي  تورم  پایدار،  و  مزمن  نسبتاً هاي  پدیده  یک  به  تدریج 

).  1998، 2؛ برونو و استرلی 1993، 1فیشر یابد (گیران اقتصادي نسبت به آن کاهش میپذیر تبدیل شده و حساسیت تصمیمبینیپیش

صورت غیرمستقیم گذاري مستقیم خارجی به گذاري نشان داده شده است که اثر تورم بر جریان سرمایهچنین در ادبیات سرمایههم

کند و در حضور عواملی مانند ثبات سیاستی و شرایط نهادي، ممکن است اثر  و وابسته به سایر متغیرهاي کلان اقتصادي عمل می

 

١ Fischer 
٢ Bruno & Easterly 
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در این برآورد، درجه باز بودن اقتصادي اثري مثبت و   ).2006،  2؛ آیزنمن و اشپیگل2006، 1سرون آن تضعیف یا غیرمعنادار شود (

به  است  انگیزه ورود سرمایهمعنادار  افزایش یک واحدي آن  با  که  میزان  طوري  به  افزایش    33/1گذاري مستقیم خارجی  واحد 

مثمی اثري  توسعه  و  تحقیق  مخارج  افزایش  قبلی،  برآورد  مشابه  ورود یابد.  انگیزه  بر  منفی  اثري  دولت  اندازه  افزایش  و  بت 

ي آن است که حدود  بوده و نشان دهنده  -69/0ي تصحیح خطا برابر با  هجملگذاري مستقیم خارجی دارد. همچنین، ضریب  سرمایه

  گردد. می گذاري مستقیم خارجی در هر دوره توسط متغیرهاي مستقل تعدیلدرصد از عدم تعادل انگیزه ورود سرمایه 69

  هاي تشخیصیمدت و آزموننتایج برآورد الگوي نامتقارن در کوتاه. 5جدول 

  سطح احتمال  tآماره   ضریب  متغیرهاي توضیحی

�������� 3/0 18/3  003/0  

������ 5/0  65/3  001/0  

������ 036/0  3/0  767/0  

��� 04/0-  22/1-  228/0  

���� 33/1  72/13  000/0  

������ 5/0-  50/3-  001/0  

������ 20/0-  31/2-  027/0  

������ 46/0  08/5  000/0  

�� 86/11  92/2  000/0  

�� 33/0-  23/2-  031/0  

�� �� 117/0-  9/0-  375/0  

�� �� 355/0-  9/02-  005/0  

  ECT( 69/0-  56/8-  000/0جمله تصحیح خطا (

  براي برآیند ضرایب آزمون والد 

  سطح احتمال   Fمقدار آماره   
مجموع   اندازه 

  ضرایب

  08/1  000/0 48/31  (برآبند اثر درجه باز بودن اقتصادي)                           ����

  -807/0  0002/0  33/18 )(برآبند اثر اندازه دولت                            ��

  هاي تشخیصیآزمون

 ریسترمزي 
 097/0 مقدار آماره 

 751/0 سطح احتمال 

 نرمالیتی 
  61/0  مقدار آماره 

  737/0  سطح احتمال 

  33/1  مقدار آماره  خودهمبستگی سریالی 

 

١ Servén 
٢ Aizenman & Spiegel 
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  514/0  سطح احتمال 

 ناهمسانی واریانس 
  61/17  مقدار آماره 

  128/0  سطح احتمال 

  هاي پژوهشمنبع: یافته                                                                                            

ها) هاي مثبت (افزایشمشاهده است. طبق این گزارش، شوك) قابل6گزارش نتیجه برآورد بلندمدت الگوي نامتقارن، در جدول (

دهد. به نحوي که با افزایش یک درصدي رانت گذاري مستقیم خارجی را افزایش میدر رانت نفت میزان انگیزه ورود سرمایه

سرمایه ورود  انگیزه  خارجی  نفت،  مستقیم  میزان  گذاري  می  0/ 71به  افزایش  کوتاهواحد  با  مشابه  و  کماکان  ولی  مدت، یابد. 

بر انگیزه ورود سرمایه، دارها) در آن(کاهشهاي منفیشوك نیستند.اي اثر معنادار  به   يهاافتهی  گذاري مستقیم خارجی  مربوط 

 نیمتقارن ندارد و واکنش ا  ت یماه  یخارج  میمستق   يگذار هیورود سرما  زهیکه اثر رانت نفت بر انگ  دهدینامتقارن نشان م  يالگو

و    یرخطیکه بر وجود اثرات غ  ینفت  يهاشوك  دیجد  اتیبا ادب  جهی نت  نی. استی ن  کسانی  ینفت   یمثبت و منف  يهابه شوك  ریمتغ

). در واقع،  2009،  1همیلتون راستا است (دارد، هم   دیکلان تأک  يرهایبه متغ  ینفت  يو درآمدها  مت ینوسانات ق  انتقالنامتقارن در  

  ت یو تقو  يارز  يهاتیکاهش محدود  ،یمخارج عمران  تیظرف  شیدولت، افزا  یمال  يبهبود ترازها  قیرانت نفت از طر  شیافزا

  زبان یاقتصاد م  تیاثر گذاشته و جذاب  یخارج  گذارانهیسرما  سکیم بر ادراك ریطور مستق به  تواندی ثبات اقتصاد کلان م  گنالیس

افزا به  در  دهد.  شیرا  الزاماً  افت انگمقابل، کاهش رانت نفت  متقارن موجب  و   م ی مستق  يگذارهیورود سرما  زهیصورت معادل 

  ی خارج  گذارانهیسرما   يری گمیدر تصم   یاسیو س  يدر چارچوب نقش عوامل نهاد  توانیعدم تقارن را م  نی . اشودینم  یخارج

از آنکه به   شیب يگذار هیسرما  میتصم ،يساختار يهاتیالا و محدودب یاسیس سکی با ر ییکه در اقتصادها ياگونه کرد؛ به نییتب

تأثکوتاه  ينوسانات درآمد باشد، تحت  دارد (  کیستماتیس  يهاسکیو ر  ينهاد  دارتریپا  يرهایمتغ  ریمدت وابسته  بوسه و  قرار 

اقتصادها  ن،ی). علاوه بر ا2007،  2هفکر وجود    لیممکن است به دل  ینفت  يآمدهادر  ینوسانات منف  ،یعیوابسته به منابع طب  يدر 

همچن  يابودجه  تیر یمد   ،یمال  لیتعد  يسازوکارها بهها میتحر  ری(نظ  یخارج  يهاتیمحدود  نیو  مح )،  به  کامل   ط یطور 

نشود.  یخارج  يگذار هیسرما بر انگ  ن،ی بنابرا  منتقل  نامتقارن رانت نفت  اثر  را   یخارج  میمستق   يگذارهیورود سرما  زهیمشاهده 

که  یدانست؛ موضوع »یمت یق يرها یبر متغ يو «غلبه عوامل نهاد  »يدرآمد یرخطیغ يهازمان «شوكهم بیاز ترک یناش توانیم

و متقارن    یکلان الزاماً خط  يرها یبر متغ  یعیاثر منابع طب   دهدیقرار گرفته و نشان م  دیمورد تأک   زی ن  یعیاقتصاد منابع طب  اتیدر ادب

  ی ناهمسان نی که ا سازدیامکان را فراهم م نیا  زین NARDL افتیچارچوب، استفاده از ره نی). در ا 2011ون در پلوگ، ( ستین

شین و همکاران، و آزمون باشد ( ییمدت و بلندمدت قابل شناساصورت مجزا در کوتاهبه یمثبت و منف ي هاشوك يدر اثرگذار

بر    ).2014 داراي نقش مثبت  نیز  بلندمدت  باز بودن اقتصادي در  به  می گذاري مستقیم خارجی  انگیزه ورود سرمایهدرجه  باشد. 

. این  گرددمیواحد  5/1به میزان  ستقیم خارجیگذاري مانگیزه ورود سرمایه طوري که افزایش یک درصدي آن موجب افزایش

سیاست  اعمال  با  میتوان  که  است  آن  بیانگر  محدودیتامر  کاهش  و  تجارت  آزادسازي  نظیر  میزان هایی  سرمایه،  ورود  هاي 

  05/17ریب  باشد. مخارج تحقیق و توسعه با ضگذاري خارجی را در کشور افزایش داد. تورم کماکان داراي اثر معنادار نمیسرمایه

 

١ Hamilton 
٢ Busse & Hefeker 
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به نحوي که با افزایش یک درصدي در مخارج تحقیق    گذاري مستقیم خارجی اثرگذار است.انگیزه ورود سرمایهبطور مثبت بر  

طبق این نتیجه، مشخص است که    یابد.میواحد افزایش    05/17گذاري مستقیم خارجی یه میزان  و توسعه، انگیزه ورود سرمایه

و ظرفیت فناوري  اعتماد سرمایههارتقاي سطح  جلب  به  علمی کشور، منجر  نیز     .گردد میگذاران  اي  اندازه دولت  با  در رابطه 

گذاري مستقیم خارجی اشاره کرد، به صورتی که افزایش یک درصدي در اندازه توان به اثر منفی آن بر انگیزه ورود سرمایهمی

تواند ناشی از گسترش دهد. این نتیجه میواحد کاهش می  16/1گذاري مستقیم خارجی را به میزان  دولت، انگیزه ورود سرمایه

ناکارآمدي نهادها و اثر ازدحام سرمایه باشد که انگیزه سرمایهش دولت در اقتصاد، مانند افزایش هزینهنق گذارن  هاي عمومی، 

  کاهد. خارجی را می

  ها نتایج برآورد الگوي نامتقارن در بلندمدت و آزمون کرانه . 6جدول 

  سطح احتمال  tآماره   ضریب   متغیرهاي توضیحی 

������ 71 /0 55 /3  001/0  

������ 052/0  3/0  766/0  

��� 063/0 -  2/1 -  237/0  

���� 55 /1  27 /9  000/0  

�� 05 /17  63 /3  001/0  

�� 16 /1 -  17 /4 -  000/0  

  ها آزمون کرانه

  سطح خطا   دو  کرانه  کرانه یک  آماره آزمون 

53 /7 

  درصد  1  345/5  983/3

  درصد  5  143/4  975/2

  درصد 10  609/3  2/ 55
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 ها پیشنهادگیري و ارائه نتیجه -٥

شده است و   لیتبد ،یرانت يبه اقتصاد ریاخ يهادهه  یدر ط رانیاقتصاد ا میهمانطور که بارها در مطالب فوق به آن اشاره کرد

به  است.    انیدر جر  زیروند آغاز شده و در حال حاضر ن  نیا  ی،شوك نفت  نیبعد از اول  بای تقر وابستگی شدید درآمدهاي دولت 

طور مستقیم بر تصمیمات سیاستی پذیري بودجه در برابر نوسانات قیمت این کالاي استراتژیک شده است و به نفت، موجب آسیب 

کند، بلکه از تنها ثبات مالی دولت را تضعیف میگذارد. در چنین ساختاري، اتکاي بیش از حد به درآمدهاي نفتی نهدولت اثر می

نهادي و کاهش کارایی حکمرانی منظر نظریه دولت رانتی می تواند به کاهش نقش درآمدهاي مالیاتی، تضعیف سازوکارهاي 

هاي تولیدي نظیر صنعت و کشاورزي  ع و سرمایه در بخش نفت، موجب تضعیف سایر بخشمنجر شود. از سوي دیگر، تمرکز مناب

  کند. مبادله، زمینه بروز پدیده بیماري هلندي را فراهم میهاي قابلپذیري بخششده و از طریق تغییر ساختار تولید و کاهش رقابت

  ی ثباتیو ب  يها دچار کند بخش  ریسا  يها، توسعه درست دولت   يز یردر صورت عدم برنامه  یهنگفت نفت   يهادرآمدبا وجود  

وجود   لیگردد. به دل   یاسیفساد س  جادیاز حد قدرت و ا  شیممکن است موجب تمرکز ب  ینفت  يبه درآمدها   ی. وابستگشودمی
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ب روند   جادیدر ا  یخارج  می مستق  يگذار هیسرما  تیاهم   نیو همچن  رانی در اقتصاد ا  ینفت  يهارانت  يکنندهنیی و تع  لیبدینقش 

را به صورت   یخارج  می مستق  يگذارهیورود سرما  زهیرانت نفت و انگ  انیتلاش پژوهش بر آن بوده است که روابط م  ،داریتوسعه پا

 ARDL ایمدل متقارن   لی قرار دهد. تحل یمورد بررس تقارن،با لحاظ اثر نام نی مدت و همچنبلندمدت و کوتاه دگاهیهمزمان از د 

افزا  نی ا  يهدهندنشان بود که  افزا  يبه طور معنادار  ینفت  يهارانت  شیموضوع  سرما  زهیانگ  شیموجب    م یمستق  يگذارهیورود 

شاخص  کیتوانند موجب تحر یم ،ینفت يآن است که درآمدها انگریب جهینت  نی. ا گرددمیمدت و بلندمدت کوتاه طی ی،خارج

FDI  جر ورود  عبارت  یخارج  يگذارهیسرما  انیو  به  باشند.  کشور  م   گرید  یبه  حاصل  برایمنابع  در    يگذار هیسرما  يتوانند 

مدل    لیتحل نیهمچن  .رندیمورد استفاده قرار بگ یخارج يگذارهیسرما  سکیکسب و کار و کاهش ر طیها، بهبود محرساختیز

  گر ید يدارند اما از سو گذاري مستقیم خارجیسرمایه انیبر جر یتوجهاثر قابل  یمثبت رانت نفت يهانامتقارن نشان داد که شوك 

  ندارند. یخارج می مستق يگذارهیورود سرما انیبر جر يمعنادار  ری) تاث ینفت ي( کاهش درآمدها یمنف يهاشوك

 ی تیماه  يدارا  رانیدر اقتصاد ا  ینفت  يدرآمدها  راتیینسبت به تغ  یخارج  گذارانهیآن است که واکنش سرما  انگریالگو ب  نیا

  ي هاتیظرف  شیو افزا   ياقتصاد   طیمثبت از بهبود شرا   گنالیس  کی عنوان  به  ینفت   يدرآمدها  شیطور مشخص، افزا نامتقارن است. به

الزاماً   ینفت يگردد. در مقابل، کاهش درآمدها یخارج گذارانهیانتظارات سرما يبهبود وجبم تواندیشده و م یدولت تلق یمال

 ی مبتن  شتریب  یخارج  گذارانهیسرما  يریگمیتصم  رایز  شود، ینم  یخارج  میمستق  يگذارهیورود سرما  زه یانگ  منجر به کاهش معنادار

کمتر  يمدت درآمد آن از نوسانات کوتاه تیتابع زانیو م است  ينهاد يو ساختارها ياقتصاد يهابلندمدت از فرصت یابیبر ارز

نتا  نیهم  در   است. م  جیراستا،  ا  دهدی نشان  اقتصاد  افزا  رانیکه  به  و    يشتریب  ت یحساس  يدارا  ینفت  يدرآمدها  شینسبت  است 

کاهش  کهی. در حالدهندیاز خود بروز م يتريو قو ترعیواکنش سر ،یمثبت نفت يهادر مواجهه با شوك  یخارج گذارانهیسرما

ورود    زهیبر کاهش انگ  يو معنادار  میاثر مستق  ولیقرار دهد،    ری را تحت تأث  اقتصاد  یروان  يفضا  تواندیاگرچه م  ینفت  يدرآمدها

  ه یبر پا  شتریب   رانیدر اقتصاد ا  یخارج  گذارانهیآن است که رفتار سرما   دی موضوع مؤ  نیندارد. ا  یخارج  م یمستق  يگذار هیسرما

از شوك  ردیگ یشکل م  يمثبت اقتصاد  يهاگنالیرشد و س  يهافرصت درجه باز بودن .ندارد  يری اثرپذ  یمنف  مدتتاهکو  يهاو 

ها  افتهیهستند و    یخارج  میمستق   يگذارهیاثر مثبت و معنادار بر جذب سرما  يو توسعه، دارا  قیدر تحق  يگذارهیاقتصاد و سرما

بر    يدرجه باز بودن اقتصاد  شیاست. افزا  نو تعامل فعال با اقتصاد جها  ياقتصاد  يهارساخت یتوسعه ز  تیاز اهم  یحاک علاوه 

  ی داخل  يهاتیاز محدود  یناش  يها سکیکرده و ر  جادیا  یگذاران خارجهیسرما   يبرا  یرقابت  طیکالا و خدمات، مح   انیجر   لیتسه

ارتقا  قیدر تحق  يگذار هیسرما  ندیفرا   گرید  ياز سو   کاهد.یم  را نت  گرددمیفناورانه کشور    تیظرف  يو توسعه، موجب    جتا یو 

با مطالعات  زین جی نتا نی . اندیآفر یم  زهیانگ یخارج میمستق يگذارهیورود سرما يبرا  قیطر نی و از ا دیافزا یاقتصاد را م يوربهره

 یم ز یدارد. در رابطه با مخارج دولت ن ییاند همسو اشاره کرده FDIدر جذب   يو فناور يکه به نقش نوآور یالملل نیو ب یداخل

دارد.  یخارج میمستق  يگذارهیسرما انیاثر بازدارنده بر جر  یناخالص داخل دیمخارج دولت، نسبت به تول  شیتوان گفت که افزا

 ي هانهی هز  شیو افزا  یآن است که بزرگ شدن بخش دولت  انگریاست و ب  یهمخوان  يدارا   Crowding – out يبا تئور  افتهی  نیا

معنا که اگر دولت بخش  نیدهد. به ا شیرا افزا یو خارج یخصوص يگذار هیاسرم  يموجود برا یممکن است منابع مال ،یعموم

. اما نرخ  ابدییورود به بازار کاهش م  يبرا   یخارج  گذارانهیورود سرما  زهیرا به خود اختصاص دهد انگ  یاز منابع مال  ياعمده



 33 |و دوم (بیش از دو نویسنده نام خانوادگی نویسنده اول و همکاران  نام خانوادگی نویسنده اول

 ران یدر ا  یخارج  گذارانهیسرما  گریعبارت د هنداشته است ب  FDIبر    يتورم، چه در کوتاه مدت و چه در بلند مدت اثر معنادار

 ي چه برا راگ  نیفناورانه توجه دارند. بنا بر ا  يها  تیمانند رانت نفت، درجه باز بودن اقتصاد و ظرف  گریکلان د  هايبه شاخص  شتریب

 یخارج  میمستق   يگذار ه یورود سرما  زهیتواند بر انگ  ینم  ییرسد اما به تنها  یبه نظر م  يضرور   يثبات اقتصاد کلان، کنترل تورم امر

  اثر گذار باشد.

به تعادل    یتوجهنسبتا با سرعت قابلها توانسته است  پس از شوك   ران،ینشان دادند که اقتصاد ا  ECM  يهامدل  لی تحل  نیهمچن

مدت در هر دوره  درصد از انحرافات کوتاه  69مشاهده شد که حدود    غیرخطی یا نامتقارن مدت بازگردد. مطابق آنچه در مدل  دبلن

 ع،یسر لیتعد تیو قابل ینفت يهادر واکنش به شوك رانیاقتصاد ا ینسب  ير یپذانعطاف يامر نشان دهنده نیشود که ا یاصلاح م

در مدل نامتقارن نسبت   ، سرعت بالاتر بازگشت به تعادل گرید ياست. از سو  ینفت يهادرآمدها و رانت یناگهان راتییدر برابر تغ

اهم   یم  دییمثبت اقتصاد را تا  طیبه شرا  یخارج  گذارانهیسرما  عیو واکنش سر  یمثبت نفت  يهاشوك   يبالا  ت یبه مدل متقارن، 

  کند. 

  ي گذاراست یس  ، یخارج  می مستق  يگذار ه یورود سرما  زهیوجود اثر نامتقارن رانت نفت بر انگ  ژهیوپژوهش، به   يهاافته یبا توجه به  

مثبت   يهانشان داد که شوك  جی نتا  رایتمرکز داشته باشد؛ ز  ینفت   يفعال و هدفمند درآمدها  تیریبر مد   دی با  رانیدر ا  ياقتصاد

قو  ینفت معنادار  ترياثر  به شوك   يتر و  سرما  یمنف  يهانسبت  ا  یخارج  يگذارهیبر جذب  م  نیدارند.  نشان  که   دهدیموضوع 

و آثار   يوفور درآمد   يهادوره  تیریبا نحوه مد  دیمواجه باشد، با  یاز آنکه با مسئله کاهش درآمد نفت  شیب  ياقتصاد  گذاراست یس

بر سرما   يرفتار در هم  یخارج  گذارانهیآن  نهاد  تیتقو  ،راستا  نیمواجه شود.    ی نفت  يدرآمدها   تیتثب  يهاصندوق  يسازنهیو 

 لیکرده و از تبد  فاینفت ا  متیق  راتییاز تغ  یناش  يادر کاهش نوسانات بودجه   ینقش مهم  توانندیها مصندوق  نیاست. ا  يضرور

نفت  يهاشوك افزا   یمثبت  جار  هیرویب  شیبه  علا  يریجلوگ  يمخارج  اکنند.  بر  ا  ن،یوه  از  قالب   نیاستفاده  در  منابع 

رشد    ریبه مس  داریمدت و ناپابر اقتصاد را از حالت کوتاه  ینفت  يدرآمدها   ياثرگذار   تواندیبلندمدت و مولد، م  يهايگذار هیسرما

بودجه دولت به    یوابستگ  یجیپژوهش، کاهش تدر  جیو نتا  یبا توجه به چارچوب دولت رانت  گر،ید  يکند. از سو  تیهدا  داریپا

بودجه    نیدر تأم  یداخل  يسهم درآمدها  شیو افزا  یاتیاصلاح نظام مال  دار،یپا  یاتیمال  يهاهیتوسعه پا  قیاز طر  ینفت  يدرآمدها

بودجه در برابر نوسانات    ير یپذب یامر علاوه بر کاهش آس  نیکمک کند. ا  ياقتصاد  یحکمران  تیفیبه بهبود ک  تواندی دولت، م

  تر ینیبشیتر و قابل پشفاف  یخارج  گذارانهیسرما   يرا برا   يگذارهیسرما  طیو مح  هرا کاهش داد  ينهاد  ینانی نااطم  تواندیم  ،ینفت

همچن سرما  جی نتا  نیسازد.  و  اقتصاد  بودن  باز  که درجه  داد  تحق  يگذارهینشان  توسعه   قی در  و معنادار  و  مثبت  جذب    ياثر  بر 

بنابرا  یخارج  میمستق   يگذار هیسرما تجار  ن،یدارد.  تعاملات  موانع   ،يتجار  يندها یفرآ   لیتسه  ،یالمللنیب  يگسترش  کاهش 

منجر شود. در    یخارج  گذارانهیسرما  يبرا  رانیاقتصاد ا  تیجذاب  يبه ارتقا  تواندیفناورانه م  يهايهمکار  تیو تقو  يارتعرفهیغ

  ی خارج  يهايورجذب فنا  تیظرف   تواندیم  انیبندانش  يهااز شرکت  تیو توسعه و حما  قیدر تحق   يگذارهیسرما   شیکنار آن، افزا

افزا بهره   شیرا  و  دهد.    يورداده  ارتقا  را  اقتصاد  س  ازکل  درآمدها  تیهدا  ،یبخش  يهااست یمنظر  سمت    ینفت  يهدفمند  به 

 ی نفت  يهااثر مثبت شوك  تواندیم  يکرد یرو  نیبرخوردار است. چن  ییبالا  تیاز اهم  انیبنو دانش  یصنعت  ،یرساختیز  يهاپروژه

  گر، ید  یرا فراهم سازد. به عبارت  یخارج  میمستق  يگذارهیسرما  داریورود پا  نهیارتقا دهد و زم  يبه سطح ساختار  یرا از سطح مقطع
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 ت یمحور هداو صادرات  يد یتول  يهاتیظرف  جادیمنابع به سمت ا  نیا  دیبا  ،يدر مخارج جار  ینفت  يمصرف درآمدها  يبه جا

نها در  کارا  ت، یشوند.  بهبود  و  دولت  اندازه  مهم  تواندیم  زین  یعموم  يهانهیهز  ییکنترل  افزا  ینقش   طیمح  ت یجذاب  شیدر 

 جادیا ی و خارج یبخش خصوص يگذارهیاثر مزاحم بر سرما تواندیدولت م يرضروریمخارج غ شیکند. افزا  فایا يگذار هیسرما

در   يتر یرقابت   يفضا  تواندیکارآمد، م  یمال  يهااست یدولت و حرکت به سمت س  يانهیکه اصلاح ساختار هز  یکند، در حال

 ي ثبات اقتصاد   تواندیم   ینفت  يهاشوكهوشمندانه    تیری و مد  ياضدچرخه  یمال  يهااستیس  ياجرا   نی . همچندینما   جادیاقتصاد ا

هاي نامتقارن پژوهش، اثر رانت  با توجه به یافتهمچنین،  ه  شود.  یخارج  يگذارهیسرما  سکیداده و موجب کاهش ر  شیرا افزا

هاي  دورهتر از  مراتب قويهاي مثبت) بههاي وفور درآمدي (شوكگذاري مستقیم خارجی در دورهنفت بر انگیزه ورود سرمایه

هاي افزایش درآمد نفتی متمرکز شود. در این طور ویژه بر مدیریت دوره گذاري باید بهکاهش درآمدي است. بنابراین، سیاست 

دوره  در  جاري  مخارج  رشد  کنترل  تثبیتراستا،  سازوکارهاي  تقویت  وفور،  سمت  هاي  به  منابع  هدایت  و  نفتی  درآمد  کننده 

به بیند از تبدیل شوكتواهاي مولد میگذاريسرمایه هاي کاهش ثباتی اقتصادي جلوگیري کند. همچنین در دورههاي مثبت 

گذاري باشد، زیرا کاهش درآمد نفتی  درآمد نفتی، تمرکز سیاستی باید بر حفظ ثبات انتظارات و کاهش نااطمینانی محیط سرمایه

  د.گذاري خارجی نداراثر مستقیم و معناداري بر انگیزه ورود سرمایه

  تعارض منافع 

  تعارض منافع نداریم.

  سپاسگزاري

هاي سازنده خود نویسندگان را یاري کرده و موجب ارزشمندتر شدن این پژوهش  از داوران گرانقدر و محترم که با راهنمایی

  کنیم.  شدند، صمیمانه قدردانی می
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  .170- 141)،  1(12 )،ياقتصاد  يها(پژوهش داری رشد و توسعه پا يهاپژوهش.  1996-2007 یدر دوره زمان یحکمران

کشور   46و    رانیدر اقتصاد ا)  FDI(  یخارج  میمستق  يگذارهیعوامل مؤثر بر جذب سرما  ی). بازشناس1383(  .اکبر  ،يو شاهمراد   زیپرو  ،يداود 

  .113-81)، 20(6 ران،یا ياقتصاد  يهاپژوهش. یقیتلف يالگو کی جهان در چارچوب 

  ی خارج  میمستق  يگذارهیعوامل بر جذب سرما  ر یو سا   ياقتصاد   میتحر  يگذارریتاث  ی ). بررس1398(  .و برزکار، اسحاق   رضا یزاده، علجرجر 

  .75-51)،  60(15 ،ي. اقتصاد انرژعضو اوپک يهادر کشور

)،  2(41  ،ياقتصاد   قاتیتحق.  رانی در ا  یخارج   میمستق  ۀینقش عوامل موثر بر جلب سرما  نیی). تب1385(  .منصوره  ،یاکبر و عباس  ،یجانیکم

105-69 .  

). ایکشور دن  136و    رانیا  یقی(مطالعه تطب  ی داخل  يگذارهیو سرما  یخارج  میمستق  يگذار  هیاثر متقابل سرما   ی).  بررس1396(  . حسن  ،يریدل

  .96- 81)، 26(7 ،يرشد و توسعه اقتصاد  يهاپژوهش

)،   4(54 ،ياقتصاد  قاتیتحق .رانی در ا یخارج  میمستق يگذارهی). اثر نامتقارن تورم بر جذب سرما1398( .حسن  ،یسیصفرزاده، قادر و خداو

945-917.  

اقتصاد در حال توسعه.  يهادر کشور یخارج میمستق يگذارهیفساد بر سرما ری). تاث1395( .يمهد ،يپرست مشهدو خدا میعبدالرح ،يکرد 

  .50-33)، 36(10 ،یمال

اقتصاد    .انهیدر خاورم  یخارج  میمستق  يگذارهیبر جذب سرما  سمیاثر ترور  ییفضا  لیتحل).  1402(  .ومرثیک  ،يو شهباز  دیوح   ان،یپس  یپکین

  .164-129)،  2(2 ،يمقدار

اوپک:    يدر کشور ها  ياز رابطه نفت و رشد اقتصاد   دیجد  ي). شواهد1398(  . ومرثیک  ،یلیشهرام و سه  ، یفتاح  ه؛یهان  ،يصداقت کالمرز

  . 58- 37)،  3(4 ،یاقتصادسنج يمدلساز. ياآستانه نگیچیمارکوف سوئ یبیاز مدل ترک يکاربرد 

فرج  ،یلطف بانک مرکز1400(  .نیحس  ،یسجاد و صادق  ،ی زجید   یزهرا؛  بر استقلال  نفت  رانت  اثر  کننده نفت. صادر  يدر کشورها  ي). 

  .445-417)، 98(29 ،ياقتصاد  يهااستیها و سپژوهش

. يانل آستانهپا  افتیعضو اوپک: ره  ي در کشور ها  یاجتماع   هی). اثر رانت نفت بر سرما1402(  . رضا   ،يو معبود   ونسی  ،یزهرا؛ نادم  رکوند،ید 

  .106- 85)،  48(12 ران،یا يپژوهشنامه اقتصاد انرژ

پژوهشنامه اقتصاد صادرکننده نفت اوپک.  يهارانت نفت و فرار مغزها در کشور ). 1398( .نیرام  ،یانیو خوچ ونسی ، ینادم ث؛یحد ،ياحد

  .20-1)، 30(8  ران،یا يانرژ

)،  30(15  ،ياقتصاد   ي گذاراستیس.  رانیدر ا  یعموم  یرانت نفت بر بده  ي). اثر آستانه ا1402(  .بنفشه  ،ی و عذرت  ونسی  ،یرضا؛ نادم  ،يمعبود 

227-202 .  

).  1980-2015منطقه منا (  يکشورها)،  FDI(  یخارج  میمستق  يگذاره ی). عوامل موثر بر جذب سرما1398(  .دیسع  پور،انیمحمد و ک  ،يریپ

  .282-261)، 1(7 ،ياقتصاد  شرفتیپ يگذاراستیس

  م یمستق  يگذارهیو فساد بر جذب سرما  یدموکراس  ریتأث  ی). بررس 1400(  .لیخل  ،ي ریو جهانگ  یرضازاده، عل  ثه؛یآباد، حداسیزاده الیتق

  .144- 109)،  3(21 ،ياقتصاد  ياندازهاها و چشمپژوهش. ایغرب و شرق آس يدر کشورها ی خارج
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 يرهایمتغ  یرخطی). اثرات غ1403(  . یمصطف  ، یو رجب  بیشب  ح یما  ،يهدهود الشمر  د؛یزاده، سعمیکر  یدائ  د؛یالمعمار، محمد مج  یرسول

 ،یو هوش محاسبات یامور مال ،يحسابدار. انهیمنتخب خاورم  يدر کشورها یخارج میمستق يگذاره یسرما انیبر جر يکلان اقتصاد 

2)1 ،(13-1.  

بر جهان  ری). تاث1399(  . وسفیجعفر و محمدزاده،    زج،ید   يویحی برنامه و   يهاپژوهشمنتخب.    ياقتصاد در کشورها  شدنیاندازه دولت 

  . 110-71)، 1(1 توسعه،
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