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  چکیده

 گذشت با که است يروند مرسوم، يها بانک با یرقابت يفضا در آنها يابقا و یاسلام يها کبان رشد

 ییکارا یبررس مطالعه، ینا هدف .شود یم مشاهده یاسلام بانک یناول یستاس از قرن  یمن حدود

 یبررس ینا يبرا منتخب يکشورها است. یراسلامیغ يها بانک با یسهمقا در یاسلام يها بانک ینههز

 در بانک نوع دو هر به مربوط يها داده و بوده بانک نوع دو هر شامل که شدند انتخاب ينحو به

 یادشده یطشرا حائز قطر، و عربستان یه،ترک ین،بحر ي،اندونز امارات، اردن، يکشورها باشد. دسترس

 یزمان دوره رد )SFA( یتصادف مرز مدل قالب در پانل يها داده از استفاده با حاضر مقاله در اند. بوده

 آن، از کشورها استقبال و یاسلام يبانکدار رشد یلدلا از یکی که شد داده نشان یلاديم 2006 تا 1999

 يها بانک ییکارا یانگینم ی،بررس مورد دوره یط یراز ،باشد یاسلام يها بانک بالاتر ییکارا تواند یم

 یزن يکشور ینب یبررس است. ودهب درصد) 9/84( یراسلامیغ يها بانک از یشب درصد) 2/90( یاسلام

 از یشب عربستان و ینبحر ي،اندونز امارات، يکشورها در یاسلام يها بانک ییکارا دهد یم نشان

  .است نبوده گونه ینا قطر و یهترک اردن، يکشورها در اما ،بوده مرسوم يها بانک ییکارا
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  همذهِ -1

ٝ  ٚ ٙـيٜ  ٔلٖـٛة  إلأي ٔبِي ٕيٖشٓ ىٍ ٟٔٓ اػِاي اُ يىي إلأي، ثب٘ىياٍي  ِلـب٧  ثـ

َ  إـز.  ٙيٜ اػَا ٚال٬ ٭بِٓ ىٍ وٝ ثٛىٜ ٕيٖشٓ ايٗ اُ ػِء اِٚيٗ سبٍيوي  ثـَاي  ٟ٘بىٞـب  ٕـبي

 ا٘ي. ٙيٜ ٔٮَفي ثٮي ثٝ ٔيلاىي 80 ىٞٝ اُ إلأي ٔبِي ٕيٖشٓ سىٕيُ

 وٙبٍ ٔٚوٜ ٥ٍٛ ثٝ ٚ َٙيٮز ىٕشٍٛار ثٝ ٭ُٕ إلأي، ثب٘ه ايؼبى ثَاي اِٚيٝ اٍ٘يِٜ

ٝ  اُ ٔلاك٪ـبر  ٕبيَ .إز كَاْ إلأي، سٮبِيٓ ٥جك وٝ ثٛى ثَٟٜ َ٘م ٌٌاٙشٗ  ِلـب٧  ػّٕـ

 ٟ٘بىٞـبي  ايؼـبى  ٚ ٘٪بٍسي ٟ٘بىٞبي سبٕئ َٙيٮز، ٥جك ثَ ٔؼبُ لَاٍىاىٞبي ٔوشّف ٍٝٛ

ٝ  ثـٛى  اٞـيافي  إِّّـي  ثيٗ ٦ٕق ىٍ إلأي ٔبِي ٝ  ثٮـيٞب  وـ ٍ  ثـ ُ  ٔٙ٪ـٛ ٜ  سىٕيـ  ٔـبِي  ُ٘ؼيـَ

 ٌَفز. لَاٍ سٛػٝ ٍٔٛى إلأي،

ٗ  ثَ ثبِ  ثب٘ىياٍي كُٜٛ ىٍ آٟ٘ب فٮبِيز وٝ 1َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه ٘بْ ثٝ ٍليجي ٚػٛى  ؿٙـيي

ٜ  ىٍ آٟ٘ب اثمبي ٚ إلأي يٞب ثب٘ه سبٕئ ىٍ ٔٛفميز ٙٛى، ٔي لَٖ  ثـب  ٍا ثب٘ىـياٍي  كـُٛ

ٝ  إلأي ثب٘ه اِٚيٗ ٟ٘بيز ىٍ أب ،ٕبهز ٍٚٝ ٍٚث سَىيي ْ  ثـ َ   ٔيـز  ٘ـب َ  ىٍ 2غٕـ  1963 ٕـب

ٗ  ثـَاي  ٙـي.  ايؼـبى  ا٘ياُي دٔ ثب٘ه ٍٝٛر ثٝ ٚ اِٙؼبٍ اكٕي س٤ٕٛ َٔٞ ىٍ ٔيلاىي  اِٚـي

ٍ  ٕٛى َ٘م ثب٘ه، ايٗ ىٍ ثبٍ ٝ  وٙـب ٓ  ٚ ٙـيٜ  ٌٌاٙـش َ  آٖ إـب ٓ  ثـ ٖ  ٚ ٕـٛى  سمٖـي ٍ  ُيـب  لـَا

 وٕه آٖ، ٩ٚيفٝ وٝ ٙي ايؼبى ٔبِِي ىٍ 4ُائَ ّٖٕٔب٘بٖ ا٘ياُ دٔ ثٍٙبٜ آٖ اُ دٔ 3ٌَفز.

ٜ  ىٍ ٘بَٝ ثب٘ه ٔب٘ٙي ىيٍَي يٞب ثب٘ه ٕذٔ 5 ثٛى. هيا هب٘ٝ ُٚاٍ ثٝ  ثب٘ـه  (،1972) لـبَٞ

ُ  إـلأي  ثب٘ـه  (،1975) ىثـي  إلأي ٖ  ىٍ فيٞـ َ  ٚ ٕـٛىا  إـلأي  ثب٘ـه  ٚ (1977) ٔٞـ

 6ٙي٘ي. سبٕئ (1979) ثلَيٗ

                                                                                                              
ٛ٘ي اُ ٕـٛي     ٞبيي إز وٝ ثب ٔجب٘ي الشٞبى َٕٔبيٝ ٞبي َْٕٔٛ، ثب٘ه ٔٙ٪ٍٛ اُ ثب٘ه -1 ىاٍي سبٕئ ٙيٜ ٚ سلز ٘٪ـبٍر لـب٘

بىٞبي َٕٔبيٝ ٖشٙي. ٟٔٓ ٟ٘ بيِوٙٙيٜ ايٗ ثب٘ه ىاٍيٞ  َٜ إز. ٞب اُ ثب٘ه سَيٗ ٔٚوٞٝ ٔشٕ  ٞبي إلأي، إشفبىٜ اُ َ٘م ثٟ

2- Mit Ghamr 
 48(، ٛ 1391ُاىٜ ) سمي -3

4- Muslim Pilgrims Savings Corporation 
5- Perry and Rehman (2011), p 107 

 50(، ٛ 1391ُاىٜ ) سمي -6
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ٝ  ٞـب  ثب٘ه ايٗ أب ،ٌٌٍى ٔي إلأي ثب٘ه اِٚيٗ سبٕئ اُ ٕبَ 50 اٌَؿٝ  ىٍ ا٘ـي  سٛاٖ٘ـش

ٝ  كب١َ، كبَ ىٍ ثٕب٘ٙي. ثبلي َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه ثب ٍلبثشي ف٢بي  إـلأي  ٔـبِي  هـئبر  اٍائـ

ٝ  ٔٙلَٞ َٝفب ٖ  وٚـٍٛٞبي  ثـ ٝ  إـلأي  ثب٘ـه  وٚـٍٛٞب،  اُ ثٖـيبٍي  ىٍ ٚ ٘يٖـز  ٖٔـّٕب  ثـ

 يٞـب  ثب٘ـه  ىٍ ف٢بيي سوٞيٜ ٥َيك اُ ٔظلا ٘لٛي ثٝ ايٙىٝ يب ٚ ىاٍى ٚػٛى ٔؼِا ٍٝٛر

  ٙٛى. ٔي اٍائٝ إلأي ٔبِي هئبر َْٕٔٛ،

بٖ ِٖٝٔب ايٗ اٍٞب وٝ ىٞي ٔي ٚ٘ شٝ إلأي ؿبٍؿٛة ىٍ ٙيٜ اٍائٝ هئبر ٚ اثِ ٖ  سٛاٖ٘  ىيٍـَا

ٝ  سٚٛيك ٍا ٗ  ىٍ فٮبِيـز  ثـ ٜ  ايـ هـي  .وٙـي  كـُٛ ٖ  ثَ ٖ  ٝـبكجٙ٪َا ٝ  ىاٍ٘ـي  ٔـي  اً٭ـب َ  وـ  اُ إـشمجب

ِّٛٛيه  ٔلاك٪ـبر  ؿـبٍؿٛة  ىٍ سٟٙـب  إـلأي  ٔبِي هئبر اٍائٝ يب ٚ إلأي يٞب ثب٘ه  ايـيئ

اي وٍٚٛٞب ٚ إز ٔٮٙبىاٍ ٗ  آ٘بٖ، ٔبِي ٔٙبث٬ ػٌة ٚ ّٖٕٔبٖ ٔٚشَيبٖ ػّت ثَ  ٍا الـيأبسي  ؿٙـي

هي أب ىٞٙي. ٔي ٍٝٛر  يٞـب  ثب٘ـه  ثـب  ٍلبثـز  ىٍ إـلأي  يٞـب  ثب٘ه ٔٛفميز ٔٮشمي٘ي ىيٍَ ثَ

 إز. ٙيٜ إلأي ٔبِي هئبر اٍائٝ ىٍ ٕبيَيٗ ا٭شٕبى ػّت ثب٭ض َْٕٔٛ

ٍ  اٍُيـبثي  ٔـٍٛى  ٘لٛي ثٝ ٘بٔجَىٜ ٞبي ٌِاٍٜ سب إز آٖ ثَ ٕٮي ٔمبِٝ ايٗ ىٍ  ٌيـَى.  لـَا

ٝ  وبٍايي ٔمبِٝ، ايٗ ىٍ إشفبىٜ ٍٔٛى ٙبهٜ ٝ  ٚ ٞـب  ثب٘ـه  ِٞيٙـ ٖ  آٖ ٔمبيٖـ  يٞـب  ثب٘ـه  ٔيـب

 اُ ٞـيف  آ٘ىٝ اَٚ ؛إز ٙيٜ ا٘شوبة ىِيُ ىٚ ثٝ ٙبهٜ ايٗ إز. غيَإلأي ٚ إلأي

 ٍٚ ايٗ اُ ،زإ َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه ثب إلأي يٞب ثب٘ه وّي ٭ّٕىَى اٍُيبثي كب١َ، ٦ٔبِٮٝ

ٜ  ٕٟٓ سٖٟيلار، ٕٟٓ ٕٞـٖٛ ٔوشّف ٔبِي ٞبي ٖ٘جز ٔمبيٖٝ اُ سٛاٖ ٕ٘ي  ٖ٘ـجز  ٞـب،  ٕـذَى

َ  ُيَا ،وَى إشفبىٜ َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه ٚ إلأي يٞب ثب٘ه ىٍ آٖ ٘٪بيَ ٚ ِٞيٙٝ ثٝ ىٍآٔي  ٞـ

ٜ  أـب  ،ىٞي ٔي ٘ٚبٖ ٍا فٮبِيز ٔوشّف اثٮبى اُ اي ػٙجٝ ٞب، ٖ٘جز ايٗ اُ يه  وـبٍايي  ٙـبه

٘  ىٍ ٦ّٔـت،  ايٗ ىٍثبٍٜ ىٞي. ٘ٚبٖ ٍا فٮبِيز ٘شبيغ اُ وّي سٞٛيَ سٛا٘ي ٔي ٝ  ىْٚ ثوـ  ٔمبِـ

ْ  يٞب ثب٘ه ٚ إلأي يٞب ثب٘ه آ٘ىٝ ىْٚ ٙٛى. ٔي ىاىٜ ثيٚشَي س١ٛيلبر ٝ  َٕٔـٛ  )اٌَؿـ

ُ  ٖٞـشٙي.  ٞـب  ِٞيٙٝ وَىٖ كيالُ ثٝ ِّْٔ ىٚ َٞ ٔوشّف( اٞياف ثب ٝ  ٕـبُي  كـيال  ثـَاي  ِٞيٙـ

 ٞـيٍٍفز  ٚ إـَاف  إـلأي،  اَٝٛ ٥جك وٝ يبثي ٔي إٞيز ٔٙ٪َ يٗا اُ إلأي يٞب ثب٘ه

َ  ثٝ ىٕشيبثي ٔٙ٪َ اُ ٘يِ َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه ىٍ ٘يٖز. ٔؼبُ ٚػٝ ٞيؾ ثٝ ٔٙبث٬ ٝ  ٕـٛى  كـياوظ  ثـ

  إز. ٌَفشٝ لَاٍ سٛػٝ ٍٔٛى ٖٔبِٝ ايٗ ٞيف، سٟٙب ٭ٙٛاٖ
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 ىٍٜٚ ايٗ ىٍ ُيَا ،ٙيٜ ا٘شوبة ٔيلاىي 2006 سب 1999 اُ ٔمبِٝ ايٗ ىٍ ثٍَٕي ٍٔٛى ىٍٜٚ

ٝ  ،آيٙي ٕ٘ي كٖبة ثٝ وبٍ سبُٜ ؿٙياٖ إلأي يٞب ثب٘ه ٕٛ يه اُ ٝ  ثّىـ  30 سـب  20 اي سؼَثـ

ٝ  غيَإـلأي  يٞـب  ثب٘ه ثب ٍا آٟ٘ب ٭ّٕىَى سٛاٖ ٔي ٍٚ ايٗ اُ ا٘ي،  آٍٚىٜ ىٕز ثٝ ٕبِٝ  اُ وـ

َ  ٕٛي اُ .وَى ٔمبيٖٝ ،ٖٞشٙي سَ ٕبثمٝ ثب سؼَثي ِلب٧ ٗ  ىٍ ىيٍـ  ٞـبي  ىاىٜ ُٔـب٘ي،  ىٍٜٚ ايـ

  ىاٍى. لَاٍ ىٕشَٓ ىٍ ثٍَٕي ثَاي وبفي

 سٛػٝ ثب ىْٚ ثو٘ ىٍ ؛إز ٙيٜ اٍائٝ ثو٘ ؿٟبٍ ىٍ فٛق، ٔمئٝ ثَ ٭لاٜٚ كب١َ ٔمبِٝ

ٝ  وـبٍايي  اٍُيبثي ٔوشّف ٞبي ٍٚٗ ٔمبِٝ، ايٗ ىٍ اٍُيبثي ٍٔٛى ٙبهٜ ثٝ  ٘٪ـَي  ِلـب٧  ثـ

٘  ىٍ ٙي. اٞيهٛ ىاىٜ س١ٛيق ٘يِ ٔمبِٝ ايٗ ىٍ إشفبىٜ ٍٔٛى ٍٚٗ ٚ سجييٗ ْ  ثوـ  ٔمبِـٝ،  ٕـٛ

 ثٍَٕـي  ثٝ كب١َ ٦ٔبِٮٝ ثب ٔٚبثٝ اي ُٔيٙٝ ثب وٝ ٙي هٛاٞي ثيبٖ ٦ٔبِٮبر ثَهي اُ ٔوشَٞي

 ثو٘ ىٍ اهشٞبٍ ثٝ وبٍايي ٕٙؼ٘ ٞبي ٍٚٗ ايٙىٝ ثٝ سٛػٝ ثب ا٘ي. دَىاهشٝ ٞب ثب٘ه وبٍايي

ٝ  ٝـٍٛر  ٦ٔبِٮـبر  ػبيٍبٜ ىٍن ٙيٜ،  ىاىٜ س١ٛيق ٔمبِٝ ىْٚ ِ  ٚ ٌَفشـ ٝ ٦ٔب ٘يـ َ  ِٮـ  كب١ـ

َ  ثـَآٍٚى  ػٟـز  ٘يبُ ٍٔٛى ٞبي ىاىٜ ٔمبِٝ، ؿٟبٍْ ثو٘ ىٍ ثٛى. هٛاٞي سَ ُٕٟ  ٔٮَفـي  ٔـي

ٍ  اٍُيـبثي  ٚ ثٍَٕـي  ٔـٍٛى  آٖ، اُ كبُٝ ٘شبيغ ٚ سوٕيٗ ٕذٔ ٚ ٙيٜ  ٌَفـز.  هٛاٞـي  لـَا

 يبثي. ٔي اهشٞبٛ ٌيَي ٘شيؼٝ ٚ ثٙيي ػ٬ٕ ثٝ ٘يِ ٔمبِٝ دبيب٘ي ثو٘

 

 کاسايي اسصياتي ّاي سٍش -2
ٜ  ثيبٖ وبٍايي اُ ٔشٮيىي سٮبٍيف ٘٪َي، كضٔجب ىٍ ٝ  ىٍ أـب  ،إـز  ٙـي ٗ  ٕٞـ  ،سٮـبٍيف  ايـ

ٓ  ٚاكيي ٔفْٟٛ ٜ » اُ إـز  ٭جـبٍر  آٖ ٚ إـز  كـبو ٝ  «ٔٙـبث٬  ٦ّٔـٛة  سوٞـي َ  وـ  ثيـبٍ٘

  .إز ٔٛػٛى ٍٚيبفٙ ثب ِٞيٙٝ كيالُ سلُٕ يب ٚ ٔٙبث٬ اُ كياوظَ إشفبىٜ

ٝ  كيالُ ٖ٘جز ٍٝٛر ثٝ وبٍايي ٘٪َي، سٮَيف ىٍ ٗ ٕٔ ِٞيٙـ ٝ  ىـ ٝ  ثـ ٝ  سلمـك  ِٞيٙـ  يبفشـ

َ  ىٍ ٝـٙٮز  آٖ ىٍ ٔٛػٛى ٚاكيٞبي ٕبيَ ثب ٔمبيٖٝ ىٍ ٕشب٘يٜ ٔٚوٜ ٔيِاٖ ٝئاٍا ثَاي  ٘٪ـ

 .ٙٛى ٔي ٌَفشٝ

 سٛػٝ ثب ٍا ٔٙبث٬ ٚ وٙي ٭ُٕ ثٟيٙٝ ٔٙبث٬، اُ إشفبىٜ ثب ٔلٞٛلار سِٛيي ىٍ ثٍٙبٜ وٝ ٍٞٙبٔي

ٝ  ٘٪ـَي  ب٧ِل ـ ثٝ وٙي سَويت ٞٓ ثب ٙيٜٛ ثٟشَيٗ ثٝ آٟ٘ب ٞبي ليٕز ثٝ ٝ  ٙـٛى  ٔـي  ٌفشـ  اُ وـ
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 ٙـي  ٦َٔف 1فبٍَ س٤ٕٛ ثبٍ اِٚيٗ ثَاي ٔفْٟٛ ايٗ إز. ثَهٍٛىاٍ «ٚاكي ٦ٕق ىٍ وبٍايي»

 يه سٛا٘بيي ٔٙ٪ٍٛ، وٝ (TE) 2فٙي وبٍايي اِف(  ؛وَى ٔي سمٖيٓ ثو٘ ىٚ ثٝ ٍا وبٍايي وٝ

 ٔٙـبث٬  لُكيا اُ ٔٮيٗ ٔلِٞٛي سِٛيي يب ٚ ٔٚوٜ ٔٙبث٬ اُ ٔلَٞٛ كياوظَ سِٛيي ىٍ ثب٘ه

 ٞبي ليٕز ثٝ سٛػٝ ثب ٟ٘بىٞب اُ ثٟيٙٝ إشفبىٜ ٔٙ٪ٍٛ، وٝ (AE) 3سوٞيٞي وبٍايي ة( إز.

 (EE) 4الشٞـبىي  وـبٍايي  سوٞيٞي، وبٍايي ىٍ فٙي وبٍايي كب٢َّٝة اُ آٟ٘بٕز. ٖ٘جي

 ىاى. س١ٛيق (1) ٕ٘ٛىاٍ اُ إشفبىٜ ثب سٛاٖ ٔي ٍا ٦ٔبِت ايٗ ٙي. هٛاٞي ٘شيؼٝ

 
 فبسل ديذگبُ اػبع ثش وبسايي تؼشيف ٍ يىؼبى َليذت هٌحٌي -1 ًوَداس

 
 

 وٙـي.  ٔـي  سِٛيي ٍا ٔٚوٜ ٔلَٞٛ يه ٟ٘بىٜ، ىٚ ثب وٝ ٙيٜ فَٟ ثٍٙبٞي ،(1) ٕ٘ٛىاٍ ىٍ

 يىٖبٖ سِٛيي ٔٙلٙي ثٝ سٛػٝ ثب آٍ٘بٜ ثبٙي. d ٘م٦ٝ ىٍ ثٍٙبٜ ايٗ اِٚيٝ ػبيٍبٜ وٝ وٙيٓ فَٟ

y، ثب ثَاثَ بٜثٍٙ فٙي وبٍايي Oc/Od ٘مب٣ ٔيبٖ فبّٝٝ ؿٝ َٞ .إز c ٚ d َثبٙـي  ثيٚش  ٜ  آٍ٘ـب

ٜ  سوٞيٞـي  وـبٍايي  ىاٙـز.  هٛاٞي ثيٚشَي وبٞ٘ فٙي، وبٍايي ِ  ثٍٙـب َ  ٘يـ  Ob/Oc ٔٮـبى

                                                                                                              
1- Farrel (1957) 

2- Technical Efficiency (TE) 

3- Allocative Efficiency (TE) 
4- Economic Efficiency (EE) 

d 

c 

b 

O 

y=1 

x1/y 

x2/y 
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ِ  سوٞيٞـي  وبٍايي آٍ٘بٜ ثبٙي ثيٚشَ b ٚ c ٘مب٣ ٔيبٖ فبّٝٝ ؿٝ َٞ ثٛى. هٛاٞي ٘  ٘يـ  وـبٞ

 :(1) ٍاث٦ٝ ثب إز ثَاثَ الشٞبىي وبٍايي سٮَيف، ٥جك ىاٙز. هٛاٞي ثيٚشَي

(1)                                                                                              EE=TE×AE 

                                                 EE=(Oc/Od) × (Ob/Oc)=Ob/Od 

 ثٛى. هٛاٞي ثيٚشَ الشٞبىي اييوبٍ آٍ٘بٜ ثبٙي وٕشَ b ٚ d ٘مب٣ ٔيبٖ فبّٝٝ َٞؿٝ

ٝ  ٍا ٔـَُي  ثشٛاٖ وٝ إز آٖ ٖٔشِّْ ٙي، ٭ٙٛاٖ (1) ٕ٘ٛىاٍ ىٍ اػٕبَ ثٝ آ٘ـٝ ثَآٍٚى  ثـ

ٓ  ثَ ٍا ثٍٙبٜ ٚالٮي ػبيٍبٜ ٕذٔ ،ُى سوٕيٗ ٕٛى( يب ِٞيٙٝ )سِٛيي، ٙبهٜ ٭ٙٛاٖ  آٖ إـب

 ىٚ لبِت ٍى آٟ٘ب سٛاٖ ٔي وٝ ٙيٜ ٦َٔف سبوٖٙٛ ٔوشّفي ٞبي ٔيَ هٞٛٛ، ايٗ ىٍ ٕٙؼيي.

 دبٍأشَيه. ٞبي ٔيَ ٚ ٘بدبٍأشَيه ٞبي ٔيَ وَى؛ ثٍَٕي وّي ىٕشٝ

 يـه  اُ ٔـَُي  سـبث٬  ،1(DEA) ٞـب  ىاىٜ دٛٙٚـي  سلّيُ ٕٞبٖ يب ٘بدبٍأشَيه ٞبي ٔيَ ىٍ

ُ  سـبث٬  ايٗ ثٝ هبٝي سبثٮي فَْ آ٘ىٝ ثيٖٚ آيي ٔي ىٕز ثٝ ه٦ي ٍيِي ثَ٘بٔٝ  ٚ ٙـٛى  سلٕيـ

 ٭جبٍر ثٝ .ٙٛى ٔي ٔمبيٖٝ ٌَٜٚ ٕٞبٖ ىٍ ٭ّٕىَى ثٟشَيٗ ثب ثٍَٕي ٍٔٛى ٞبي ثٍٙبٜ ٭ّٕىَى

ٝ  ثٍٙبٞي ٔيبٖ، ايٗ ىٍ ٚ آيي ٔي ىٕز ثٝ ٞب ثٍٙبٜ ٖ٘جي وبٍايي ىيٍَ، ٝ  ٖ٘ـجز  وـ ٗ  ثـ  ٕـبيَي

  ثٛى. هٛاٞي وبٍآ ثٍٙبٞي ثبٙي، ىاٙشٝ ثٟشَي ٭ّٕىَى

، ىٍ ٝ  ىٚ ثٝ سٛاٖ ٔي ٍا آٟ٘ب وٝ ىاٍ٘ي لَاٍ دبٍأشَيه ٞبي ٔيَ ٔمبثُ ٓ س ُئَؼٕٛ٭ـ  وـَى:  مٖـي

َ  .2سٞـبىفي  ٔـَُي  ٞبي ٍٚٗ ٚ ل٦ٮي َُٔي ٞبي ٍٚٗ ٚ  ٚ ايٍٙـ  ٞـبي  ٍٚٗ ٔجـي٫  3(1968) ؿـب

 :ٌَفز ٘٪َ ىٍ (2) ٍاث٦ٝ ٍٝٛر ثٝ سٛاٖ ٔي ٍا دبٍأشَي ٔيَ ثٛى٘ي. ل٦ٮي َُٔي

(2)                                                                                                  y x    

ٍ  اُ إز ٭جبٍر x ٚ آٔيٜ ىٕز ثٝ ٔلَٞٛ اُ إز ٭جبٍر y آٖ ىٍ وٝ  غيَسٞـبىفي  ثـَىا

ِ  β ٚ ٞـب  ٟ٘بىٜ ٍ  ٘يـ ْ  دبٍأشَٞـبي  ثـَىا ِ  ε إـز.  ٘ـبٔٮّٛ ٝ  ه٦ـبي  ػـِء  ٘يـ ٝ  إـز  يى٦َفـ  وـ

ٜ  آٖ ُيَ يب َُٔي سِٛيي سبث٬ ٍٚي ثٍٙبٜ ١ٚٮيز وٙٙيٜ ٔٚوٜ ٖ  ٚالـ٬  ىٍ ٚ ثـٛى  يٜىٞٙ ـ ٘ٚـب

                                                                                                              
1- Data Envelopment Analysis (DEA) 

2- Stochastic Frontier Analysis (SFA) 
3- Aigner And Chu (1968) 
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َ  ثٍٙبٜ، سِٛيي ىٞي ٕ٘ي اػبُٜ وٝ إز آٖ ىٍ ٍٚٗ ايٗ اٙىبَ .إز ٘بوبٍايي ُ  اُ ثـبلاس  ٔـَ

ٖ  ٔٛػـٛى  سفبٚر وُ ٚ ٌيَى لَاٍ ثَآٍٚىي ُ  ٔيـب ٝ  ٍا ٚالٮـي  ٚسِٛيـي  ثـَآٍٚىي  ٔـَ ْ  ثـ  ٭ـي

 .ٙي٘ي ايؼبى سٞبىفي َُٔي ٞبي ٔيَ اٙىبَ، ايٗ كُ ثَاي .ىٞي ٔي ٖ٘جز ثٍٙبٜ وبٍايي

ِ  الشٞبىٕـٙؼي  ٔـَُي  ٍٚيىَى ٭ٙٛاٖ ثٝ وٝ فيسٞبى َُٔي ٍٚيىَى ىٍ ٝ  ٘يـ  ٙـيٜ  ٙـٙبهش

ٗ  سِٛيـيي  ٍاث٦ٝ يب ٕٛى ِٞيٙٝ، ثَاي سبثٮي فَْ إز، ُ  ٚ ٞـب  هَٚػـي  ٚ ٞـب  ٍٚٚىي ثـي  ٭ٛأـ

ِ  سٞبىفي ه٦بٞبي ٚ ٙٛى ٔي سَٞيق ٔلي٦ي َ  ىٍ ٘يـ ٝ  ٘٪ـ ٗ  ىٍ ٙـٛى.  ٔـي  ٌَفشـ  ٍٚيىـَى  ايـ

ٝ  ثٝ يب َُٔ اُ ٙيٜ ىاىٜ سٚويٜ ا٘لَافبر وٝ ٙٛى ٔي فَٟ ٝ  يـب  ٚ ٘بوـبٍايي  ٚإـ٦  ٭ّـز  ثـ

َ  يـه  ٚال٬ ىٍ ٍٚيىَى ايٗ إز. ثٛىٜ ٭ٛأُ ايٗ ىٚي َٞ ٭ّز ثٝ يب ٚ اسفبلي ٕ٘ٛب٘بر  ٔـي

 وٙٙـي  ٔي ى٘جبَ ٍا ٘بٔشمبٍٖ سُٛيٮي ٞب وبٍايي ٭يْ آٖ ىٍ وٝ وٙي ٔي فَٟ ٍا سَويت ه٦بي

 سُٛيـ٬  ىاٍاي ٌٍَٕيٖٛ سٞبىفي ه٦بٞبي وٝ كبِي ىٍ إز َ٘ٔبَ ٘يٕٝ ٔٮٕٛلاً سُٛي٬ ايٗ ٚ

 إز. َ٘ٔبَ ٚ ٔشمبٍٖ

ٜ  ٔـٍٛى  سٞـبىفي  َُٔي ٍٚيىَى ىٍ وٝ سٛاثٮي ٍ  إـشفبى ٝ  ثٖـشٍي  ٌيَ٘ـي،  ٔـي  لـَا  ٘ـ٫ٛ  ثـ

ٗ  ىٍ .ىاٍى (الشٞبىي ٚ فٙي وبٍايي) ثَآٍٚى ٍٔٛى وبٍايي  ٔـَُي  سِٛيـي  سٛاثـ٬  ٍٚيىـَى،  ايـ

ٝ  سٞـبىفي  ٔـَُي  ِٞيٙٝ سٛاث٬ وٝ كبِي ىٍ ٍٚى ٔي ىبٍث فٙي وبٍايي ثَآٍٚى ثَاي سٞبىفي  ثـ

 (3) ٍاث٦ٝ ٍٝٛر ثٝ ِٞيٙٝ سٛاث٬ ثَاي ٔيَ وّي ٕبهشبٍ .دَىاُى ٔي الشٞبىي وبٍايي سوٕيٗ

 إز:

(3) 
   

( , , ) , ,..., , ,...,

, ,

it it it it it

it v it v

C C Y W v u i N t T

v N o u N o f



 

    

2 2

1 2 1 2
 

 ٭ٛأــُ ليٕــز اٍثــَى itW ٔلٞــَٛ، ٔيــِاٖ itY اْ،i ثٍٙــبٜ سِٛيــي ِٞيٙــٝ itCآٖ ىٍ وــٝ

َ  ٔشغيَٞـبي  سأطيَار ٔلبٕجٝ ٔٙ٪ٍٛ ثٝ سٞبىفي اهلاَ ػِء  itvدبٍأشَٞب، ثَىاٍ سِٛيي،  غيـ

 سُٛيـ٬  ثـب  ٥َفٝ يه ه٦بي ػّٕٝ  ituٚ ٚ... ٌيَي ا٘ياُٜ ه٦بي يب ٙيٜ كٌف ٚ وٙشََ لبثُ

ٖ  وٙٙـيٜ  ٔٚوٜ ٚ ٔٙم٬٦ َ٘ٔبَ يب ََ٘ٔب ٘يٕٝ ٝ  سـبث٬  ىٍ iuػـِء  .إـز  ٘بوـبٍايي  ٔيـِا  ِٞيٙـ

ٝ  سب ٔٙبث٬، ثٟيٙٝ سوٞيٜ ٭يْ ىِيُ ثٝ اiْ ثٍٙبٜ وٝ ىٞي ٔي ٘ٚبٖ ٜ  ؿـ َ  ا٘ـياُ ُ  اُ فَاسـ  كـيال

 وٙي. ٔي فٮبِيز ِٞيٙٝ
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ٔ  ، ١َايت سٛاٖ ٔي ،u ٚ v ثٛىٖ ٖٔشمُ فَٟ ثب اٍِٛ ايٗ ىٍ ٔ  ٚ u ٚاٍيـب٘  v ٚاٍيـب٘

ٝ  u سُٛي٬ ٍٔٛى ىٍ ف١َي َٞ .وَى ثَآٍٚى ٍا ٝ  إـز  ٔٮٙـي  آٖ ثـ ٝ  وـ  َٔوـت  ه٦ـبي  ػّٕـ

(u+v) إـز.  سٞـبىفي  َُٔي سٛاث٬ ٟٔٓ  ٚيٌْي يه ٘ىشٝ، ايٗ ٚ ثٛىٜ ٔٙفي ؿٍِٛي ىاٍاي 

 َ ٜ  ثبٙــي، εi=vi+ui اٌـ ٛ  اُ OLS سوٕــيٗ آٍ٘ـب ٍ  دبٍأشَٞــب ثـَاي  ٝــَفب اٍِـ  ٚ ثــٛىٜ ٕـبٌُب

ٖ  iε ُيـَا  ثـٛى،  هٛاٞـي  اٍيـت  اهـشلاَ،  ػٕـلار  ٘يِ ٚ ٔيَ طبثز ػّٕٝ اُ ثَآٍٚىٞب  ٘بٔشمـبٍ

  1إز.

َ  هـلاف  ثَ وبٍايي ثَآٍٚى ىٍ ايٙىٝ ثٝ سٛػٝ ثب َ  ىيٍـ ٗ  ٞـب،  ٔـي  ٞـيف  دبٍأشَٞـب  سوٕـي

َ  ٍٚٗ اُ وـبٍايي  سوٕيٗ ثَاي ٘يٖز اّٝي ٜ  ىٍٕـشٕٙبيي  كـياوظ ٝ  ٙـٛى.  ٔـي  إـشفبى ٗ  ثـ  ايـ

َ  ىٍ OLS اُ ٙـيٜ  ُىٜ سوٕيٗ ١َايت ٝو ٍٝٛر ٍ  ٔـي ٜ  ثـب  ٚ ٙـٛى  ٔـي  ىاىٜ لـَا  اُ إـشفبى

ِ  ٚ طبثـز  ػّٕٝ سوٕيٗ ثٝ ىٍٕشٕٙبيي كياوظَ ٍٚٗ ٔ  ٘يـ َ  ػٕـلار  ٚاٍيـب٘ ٝ  اهـشلا  دَىاهشـ

 2ٙٛى. ٔي ٟٔٓ u سُٛي٬ ٘لٜٛ وٝ إز َٔكّٝ ايٗ ىٍ ٙٛى. ٔي

) إبٓ ثَ سٛاٖ ٔي َٔكّٝ ايٗ اُ ثٮي | )i iE u ، ٝ٦ٔبِٮـبر  دَىاهز. وبٍايي ثَآٍٚى ث 

ــٗ ــَٚن ٚ ٔبٕ ــبسئ ،3(1977) ث ــٍٛا ٚ ث ــيٍٚ، ،4(1977) و ــبسَٚف، لاَٚ، ػب٘ ــٕيز ٔ  اٙ

 اي دبيٝ ٦ٔبِٮبر ػّٕٝ اُ 6(1995) ٚ (1992) ٚ (1988) وٛئّي ٚ ثبسئ ٦ٔبِٮبر ٚ 5(1982)

ٝ  ىٍثبٍٜ ف١َي ا٘شوبة ثب يه َٞ وٝ إز اي دبيٝ َ  ػّٕـ ٝ  اهـشلا ْ  يى٦َفـ  ٚ وـبٍايي(  )٭ـي

  ا٘ي. يبفشٝ ىٕز ٔوشّفي ٞبي ٔيَ ثٝ آٖ، ٍفشبٍ ؿٍٍٛ٘ي

ٝ  ٖ٘ـجز  وـبٍايي  سوٕيٗ ىٍ آٟ٘ب ثبلاسَ ىلز ٚ سٞبىفي َُٔ ٔيَ دٌيَي ا٘ٮ٦بف ىِيُ ثٝ  ثـ

ٗ  اُ كب١َ ٦ٔبِٮٝ ىٍ ٞب ىاىٜ دٛٙٚي سلّيُ ٍٚٗ ٜ  ٍٚٗ ايـ ٝ  ىٍ ٙـٛى.  ٔـي  إـشفبى ٝ  ٘شيؼـ  ثـ

 ٖ َ  سـبث٬  بٕــجٝٔل ثـَاي  (1992) وـٛئّي  ٚ ثــبسئ اٍِـٛي  ٕ٘ٛ٘ـٝ،  ٭ٙـٛا  ٚ ٍإــشٕٙبيي كـياوظ

 .ٙٛى ٔي ٝئاٍا وبٍايي

                                                                                                              

1-      i iE E u   0 

 سُٛي٬ ٘يٕٝ َ٘ٔبَ، ٕ٘بيي، َ٘ٔبَ ٔٙم٬٦ ٚ ٌبٔب. -2

3- Meeuson And Van de Broeck 

4- Battese And Corra 

5- Schmidt, Materov, Lovell And Jondrow 
6- Battese And Coelli 
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 کَئلي ٍ تيسات الگَي
 ىٍ ٔٙم٬٦ َ٘ٔبَ سٞبىفي ٔشغيَ ٍٝٛر ثٝ وبٍايي ٭يْ ػِء سُٛي٬ ،وٛئّي ٚ سئبث ٔيَ ىٍ

 ايٗ ىٍ دبُ٘ ٍٝٛر ثٝ ٞب ىاىٜ .وٙي ٔي سغييَ ُٔبٖ ثب ٕيٖشٕبسيه ٍٝٛر ثٝ ٚ إز 1ٝفَ

 إز: (5) ٍاث٦ٝ ٍٝٛر ثٝ ٘بٔجَىٜ اٍِٛي ا٘ي. ٙيٜ إشفبىٜ اٍِٛ

(5)                                ( ) ,..., ,...,it it it ity x v u i N t T    1 1 

} ٚ إز َ٘ٔبَ سُٛي٬ ثب سٞبىفي ٔشغيَ itv آٖ ىٍ وٝ exp( ( ))}it iu u t T   ٝو 

iu َثٛىٜ ٝفَ ىٍ ٔٙم٬٦ َ٘ٔبَ ٔظجز سٞبىفي ٔشغي ٚ  ُىٜ سوٕيٗ ثبيي وٝ إز دبٍأشَي 

 إز: (6) ٍاث٦ٝ ٍٝٛر ثٝ ٍِبٍيشٕي ٙىُ ىٍ ٍإشٕٙبيي كياوظَ سبث٬ ٟ٘بيز ىٍ ٙٛى.

(6)            
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 ىاٍيٓ: آٖ ىٍ وٝ

(7)          / , , / ( ) , ( , , , , )u s s v u s sz                 
1

2 2 2 2 2 2 22 

/( ) [ ( )] /{ ( ) [ ( ) ]}i i i i s i iz y x                  2 1 21 1 1 1 

 

                                                                                                              
1 -Truncated At Zero 
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(.)إشب٘ياٍى َ٘ٔبَ سٞبىفي ٔشغيَ سؼٕٮي سُٛي٬ سبث٬  
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 گشفتِ صَست هغالؼات هشٍس -3

ٝ  ىاٍاي ٔوشّف يٞب ثب٘ه ٭ّٕىَى ٔمبيٖٝ ثَاي اثِاٍي ٭ٙٛاٖ ثٝ ثب٘ه وبٍايي ثٍَٕي  ٕـبثم

ٖ  ٔي وٝ ىاٍى ٚػٛى ُيبىي ٦ٔبِٮبر هٞٛٛ ايٗ ىٍ ٚ إز ٥ٛلا٘ي ٝ  ثـبة  اُ سـٛا ٝ  ٕ٘ٛ٘ـ  ثـ

 وَى. اٙبٍٜ ُيَ ٔٛاٍى

ٝ  غيَدبٍأشَيه َُٔي ٍٚٗ اُ إشفبىٜ ثب 1(2007) ٕٞىبٍاٖ ٚ آٍئ ٗ  ثـ  ثٙـيي  ػٕـ٬  ايـ

 ثبلاسَيٗ ٔش٤ٕٛ ٥ٍٛ ثٝ ٭ٕبٖ يٞب ثب٘ه فبٍٓ، هّيغ كبٙيٝ وٍٚٛٞبي ٔيبٖ اُ وٝ ٍٕيي٘ي

ٖ  يٞب ثب٘ه ٚ ىاٍ٘ي ٍا وبٍايي ٗ  اُ ٕـٮٛىي  ٭َثٖـشب ٗ  ثَهٍٛىاٍ٘ـي.  وـبٍايي  وٕشـَي  ٕٞـٙـي

 ٘بٔٙبٕت ٭ّٕىَى ثٝ ثّىٝ ،٘ياٍ٘ي ثبلايي وبٍايي سٟٙب ٘ٝ أبٍار ٚ ل٦َ وٍٚٛٞبي ىٍ ٞب ثب٘ه

 ىٞٙي. ٔي اىأٝ لجّي ٍٚاَ ٕٞبٖ ثٝ هٛى

 ٍا ٙــَلي ٚ َٔوــِي اٍٚدــبي وٚــٍٛٞبي اُ وٚــٍٛ ٞٚــز 2(2006) يّــييَيٓ ٚ وبٕــٕٗ

ٜ  ثـب  ٔـيلاىي  2002 سب 1995 ىٍٜٚ ىٍ ٍا ٕٛى ٚ ِٞيٙٝ وبٍايي ٚ ا٘شوبة ُ  ٍٚٗ اُ إـشفبى  ٔـَ

َ  ٕـٛى  وـبٍايي  ٔيبٍ٘يٗ ٚ 793/0 ثب ثَاثَ ِٞيٙٝ وبٍايي ٔيبٍ٘يٗ وَى٘ي. ٔلبٕجٝ سٞبىفي  ثَاثـ

                                                                                                              
1- Ariss et al (2007) 
2- Kasman and Yildirim (2006) 
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ٝ  ثٛى آٖ ٦ٔبِٮٝ ايٗ ٘شبيغ اُ ثٛى. 633/0ثب  ىٍ ٍا وـبٍاسَي  ٭ّٕىـَى  هـبٍػي  يٞـب  ثب٘ـه  وـ

  ىاٙشٙي. ىاهّي ٞب ثب٘ه ثب ٔمبيٖٝ

ٝ  وبٍايي ثٍَٕي (1392) كبػيبٖ ٚ وبٙي هياىاى  ثب٘ـه  4 ٚ ىِٚشـي  ثب٘ـه  10 ىٍ ِٞيٙـ

ٜ  ثـب  1386 بس 1380 ٞبي ٕبَ ٥ي ايَاٖ ىٍ ٍا هٞٛٝي َ  اُ إـشفبى ُ  ٔـي  ٔـٍٛى  سٞـبىفي  ٔـَ

 ىٍ ىٍٝـي  22 اُ اي ِٞيٙٝ ٘بوبٍايي ٔش٤ٕٛ ىاى ٔي ٘ٚبٖ ٔلبٕجبر ٘شبيغ ىاى٘ي. لَاٍ ٔلاك٪ٝ

 هٞٛٝـي  يٞـب  ثب٘ه ٘بوبٍايي ٔيِاٖ ٚ يبفشٝ افِاي٘ 1386 ٕبَ ىٍ ىٍٝي 37 ثٝ 1380 ٕبَ

  إز. ثٛىٜ ىِٚشي يٞب ثب٘ه اُ وٕشَ

ٝ  ثـَاي  هـٛى  ىوشـَي  ٍٕبِٝ ىٍ (1389) ٙفيٮي ٝ  ٔلبٕـج ٍ  اػشٕـب٭ي  ِٞيٙـ  ىٍ ا٘لٞـب

ٝ  ثــٝ اثشــيا ايـَاٖ،  ثب٘ىــياٍي ٝـٙٮز   يٞــب ثب٘ــه 6 ٚ ىِٚشـي  ثب٘ــه 11 وــبٍايي ٔلبٕـج

ٝ  سٞبىفي َُٔ ٍٚٗ ثىبٌٍيَي ثب ٚ دَىاُى ٔي 1387 سب 1375 ٞبي ٕبَ ٥ي هٞٛٝي  ثـ

 يٞب ثب٘ه ثٝ ٖ٘جز ثبلاسَي وبٍايي اُ هٞٛٝي يٞب ثب٘ه وٝ يبثي ٔي ىٕز ٘شيؼٝ ايٗ

 ٖٞشٙي. ثَهٍٛىاٍ ىِٚشي

ٝ  وبٍايي ثٍَٕي ثٝ (1386) ٕٞىبٍاٖ ٚ اثَيٕٚي َ  ٥ـي  ّٔـز  ثب٘ـه  ىٍ اي ِٞيٙـ  ٞـبي  ٕـب

ٝ  َٔث٣ٛ ٔلبٕجبر وَى٘ي. إشفبىٜ سٞبىفي َُٔي ِٞيٙٝ سبث٬ اُ ٚ دَىاهشٙي 1382 سب 1370  ثـ

 ٥ٍٛ ثٝ ثب٘ه وُ ِٞيٙٝ كيالُ ثٝ ٙيٜ ا٘ؼبْ وُ ِٞيٙٝ ٖ٘جز وٝ ىاى ٘ٚبٖ اي ِٞيٙٝ وبٍايي

 ٘بوـبٍايي  ىٍٝـي  ٞفـز  ثـب  سٟٙـب  فـٛق،  ىٍٜٚ ٥ـي  ّٔز ثب٘ه ٍٚ ايٗ اُ ،إز 07/1 ٔش٤ٕٛ

 .إز ثٛىٜ ٔٛاػٝ اي ِٞيٙٝ

 ىٍ إـلأي  يٞـب  ثب٘ه وبٍايي ثٍَٕي ثٝ هبٛ ٥ٍٛ ثٝ وٝ ىاٍى ٚػٛى ىيٍَي ٦ٔبِٮبر

 ٙٛى: ٔي اٙبٍٜ آٟ٘ب اُ ثَهي ثٝ اهشٞبٍ ثٝ وٝ دَىاُى ٔي غيَإلأي يٞب ثب٘ه ٔمبثُ

ٝ  ٚ ٕٛى وبٍايي 1(2010) َٕيَي ٜ  ثـب  ٍا ِٞيٙـ ُ  اُ إـشفبى ُ  سلّيـ  ىٍٜٚ ٥ـي  سٞـبىفي  ٔـَ

ٓ  هّـيغ  ٕٞىـبٍي  ٙـٍٛاي  وٍٚٛٞبي ىٍ سؼبٍي ثب٘ه 71 ٔيبٖ 2007 سب 1999  ٔـٍٛى  فـبٍ

 ٞـب  ثب٘ه ٕٞـٙيٗ ٖٞشٙي. وبٍاسَ َْٕٔٛ، يٞب ثب٘ه وٝ ٍٕيي ٘شيؼٝ ايٗ ثٝ ٚ ىاى لَاٍ ثٍَٕي

 ا٘ي. ثٛىٜ وبٍآسَ ِٞيٙٝ، وٙشََ ثب ٔمبيٖٝ ىٍ ٕٛى وٖت ىٍ فبٍٓ هّيغ ٦ٙٔمٝ ىٍ

                                                                                                              
1- Srairi (2010) 
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اي هٛى ٦ٔبِٮٝ ىٍ (2008) ٕٞىبٍاٖ ٚ ٔلٕي  ٍٚٗ اُ إـلأي  يٞـب  ثب٘ـه  وبٍايي اٍُيبثي ثَ

ٖ  2005 سـب  1990 ٞـبي  ٕبَ ٥ي ٚ وَىٜ إشفبىٜ سٞبىفي َُٔ ـب ٝ  ا٘ـي  ىاىٜ ٚ٘ ٝ  ٞـب  ثب٘ـه  وـ ٍ  ثـ  ٥ـٛ

 .إـز  ثـٛىٜ  وٕشَ ِٞيٙٝ وبٍايي ىٍ طجبر ٚ ا٘ي  وَىٜ ٭ُٕ وبٍاسَ ٕٛى آٍٚىٖ ىٕز ثٝ ىٍ ٔش٤ٕٛ

   .٘ياٍى ٚػٛى َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه ٚ إلأي يٞب ثب٘ه وبٍايي ٔيبٖ ٔٮٙبىاٍي سفبٚر ٕٞـٙيٗ

ٓ  هّـيغ  ٕٞىـبٍي  ٙـٍٛاي  وٚـٍٛٞبي  ثٍَٕي ثب 1(2008) إِلَٔي  وبٍثٖـز  ثـب  ٚ فـبٍ

 بٍاييوــ وــٝ ٍٕــيي ثٙــيي ػٕــ٬ ايــٗ ثــٝ 2002 ســب 1993 ىٍٜٚ ٥ــي ٞــب ىاىٜ دٛٙٚــي سلّيــُ

 إز. غيَإلأي يٞب ثب٘ه وبٍايي اُ ثيٚشَ إلأي يٞب ثب٘ه

 ىٍ غيَإلأي ٚ إلأي يٞب ثب٘ه ثٝ ٔليٚى ٍا هٛى ثٍَٕي 2(2006) ٕٞىبٍاٖ ٚ ٔوشبٍ

 ىٍٜٚ ىٍ ٞـب  ثب٘ـه  وـبٍايي  ثٍَٕي ثٝ سٞبىفي َُٔي ٔيَ اُ إشفبىٜ ثب ٚ وَىٜ ٔبِِي وٍٚٛ

 ىٍٜٚ ٥ـي  إلأي يٞب ثب٘ه ىٍ ِٞيٙٝ وبٍايي وٝ يىاى٘ ٘ٚبٖ آٟ٘ب دَىاهشٙي. 2003 سب 1997

َ  غيَإـلأي  يٞـب  ثب٘ه وبٍايي آ٘ىٝ كبَ ثٛىٜ افِاي٘ كبَ ىٍ ثٍَٕي ٍٔٛى  ٝـي هب سغييـ

ٜ  وٕشَ ٔؼ٫ٕٛ ىٍ غيَإلأي يٞب ثب٘ه اُ إلأي يٞب ثب٘ه وبٍايي ٦ٕق أب ٘ياٙشٝ،  ثـٛى

ٝ  ثب٘ىي ٕٞـٙيٗ إز. ُ  ىٍ ٍا ٚـشَي ثي وـبٍايي  ،إـز  إـلأي  ثب٘ـه  يـه  ٝـَفب  وـ  ٔمبثـ

ٝ  ٞـب  ثب٘ه ٕبيَ ىٍ وٝ ىاٍى إلأي( هئبر ٞبي )دٙؼَٜ ٚاكيٞبيي ٝ  ثـ  ٔـبِي  هـئبر  اٍائـ

َ  هـبٍػي  يٞـب  ثب٘ـه  ىٍ إلأي هئبر ٞبي دٙؼَٜ ٕٞـٙيٗ دَىاُ٘ي. ٔي إلأي  اُ وـبٍاس

 إز. ثٛىٜ ىاهّي يٞب ثب٘ه

 ٍا ٍثـٛي  يٞب ٘هثب ٚ غيٍَثٛي يٞب ثب٘ه وبٍايي ثٍَٕي (1382) ٝبىلي ٚ ٘بىٍي وِع

َ  ىٍ إـلأي  ثب٘ـه  41 ٔٙ٪ٍٛ ايٗ ثٝ ٍٕب٘ي٘ي. ا٘ؼبْ ثٝ ٞب ىاىٜ دٛٙٚي سلّيُ إشفبىٜ ثب  ٕـب

 اُ وـبٍا  يٞـب  ثب٘ـه  ٚ ٙي ا٘شوبة ٔيلاىي 2001 ٕبَ ىٍ إلأي ثب٘ه 46 ٚ ٔيلاىي 2000

 ٚ ٙي ا٘شوبة ٘يِ ٍثٛي ثب٘ه 46 ثٮي َٔكّٝ ىٍ ٌَفز. لَاٍ ثٍَٕي ٍٔٛى ٔؼٕٛ٭ٝ ايٗ ٔيبٖ

 ىٞـي  ٔي ٘ٚبٖ ٘شبيغ ٙي. ٔمبيٖٝ 2001 ٕبَ ىٍ غيٍَثٛي يٞب ثب٘ه ثب ٔمبيٖٝ ىٍ آٟ٘ب وبٍايي

ٜ  ٍثٛي يٞب ثب٘ه ثب ٍلبثز ىٍ وٝ غيٍَثٛي يٞب ثب٘ه اُ ىٕشٝ آٖ  ثـبلاسَي  وـبٍايي  ا٘ـي   ثـٛى

 ا٘ي.   ىاٙشٝ غيٍَثٛي يٞب ثب٘ه ٕبيَ ثٝ ٖ٘جز

                                                                                                              
1- Al-Muharrami (2008) 
2- Mokhtar (2006) 
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ٓ  ثَ ٍا هٛى ثب٘ىي ٕٓيٖش إلأي، ا٘ملاة اُ دٔ ايَاٖ ايٙىٝ ثٝ سٛػٝ ثب  ثب٘ىـياٍي  إـب

 سٛا٘ـي  ٔـي  إـلأي  يٞـب  ثب٘ـه  ٕبيَ ١ٚٮيز اُ ا٥لا٭بر وٖت إز، وَىٜ سٙ٪يٓ إلأي

 إلأي يٞب ثب٘ه ٔيبٖ وبٍايي س٦جيمي ثٍَٕي ىٍثبٍٜ ُيبىي ىاهّي ٦ٔبِٮبر ثبٙي. ٍاٍٞٚب

ٝ  ىٍ ٘ـياٍى.  ٚػٛى غيَإلأي ٚ َ  ٦ٔبِٮـ َ  اُ كب١ـ ُ  ٔـي ٜ  سٞـبىفي  ٔـَ ٜ  إـشفبى ٝ  ٙـي  ىٍ وـ

ٝ  ٦ٔبِٮبر، ثَهي ىٍ ٕٞـٙيٗ إز. ثٛىٜ سٛػٝ ٍٔٛى وٕشَ لجّي ٦ٔبِٮبر ٍ  ثـ ٗ  ٔٙ٪ـٛ  سوٕـي

ٝ  ٙيٜ إشفبىٜ ٞبيي ػبيٍِيٗ اُ ٔشغيَٞب ثَهي ػبي ثٝ َُٔ ٗ  وـ ٗ  ىلـز  ٔـٛاٍى،  ايـ  ٍا سوٕـي

   1آٍٚى. ٔي دبييٗ

ٍ  ثٝ أىبٖ كي ىٍ ٔشغيَٞب ىٍثبٍٜ ا٥لا٭بر سب ٙيٜ ٕٮي ٦ٔبِٮٝ ايٗ ىٍ ُ  ٥ـٛ  وٖـت  وبٔـ

ٝ  ايٗ ٞبي ٚيٌْي ىيٍَ اُ ٙٛ٘ي. ثَهٍٛىاٍ ثبلاسَي ىلز اُ ٞب سوٕيٗ سب ٛىٙ  إـز  آٖ ٔمبِـ

 .ٖٞشٙي ثب٘ه ٫ٛ٘ ىٚ َٞ ىاٍاي وٝ ٙيٜ آٍٚي ػ٬ٕ وٍٚٛٞبيي ثَاي َٝفب ا٥لا٭بر وٝ

 
 تشآٍسدّا ًتايج ٍ تخويي ّا، دادُ -4

 ٞب ٟ٘بىٜ شوبةا٘ ١ٍَٚر ٭ّٕىَى، اٍُيبثي ثَاي ٙبهٞي ٭ٙٛاٖ ثٝ وبٍايي ٍٚٗ اُ إشفبىٜ

 إـز  ٙيٜ إشفبىٜ ثب٘ه اي ٚا٦ٕٝ ٍٚيىَى اُ ٔمبِٝ ايٗ ىٍ ٕبُى. ٔي ٔٚوٜ ٍا ٞب ٕشب٘يٜ ٚ

ٜ  اُ ٍا ٔٙـبث٬  ٔبِي، ٚا٦ٕٝ ٭ٙٛاٖ ثٝ ثب٘ه وٝ ٔٮٙب ايٗ ثٝ ٖ  ٕـذَى َ  ٚ ٌـٌاٍا ٖ  ٚاْ ٕـبي  ىٞٙـيٌب

 ٕـــبيَ ٚ ثٟـــبىاٍ اٍٚاق ٚاْ، ٕٞــــٖٛ ىاٍايـــي ثـــٝ سجـــييُ ٍا آٟ٘ـــب ٚ وـــَىٜ آٍٚي ػٕـــ٬

ٜ  ىٍ ٙيٜ آٍٚي ػ٬ٕ ٔٙبث٬ ٚ َٕٔبيٝ اٖ٘ب٘ي، ٘يَٚي ٘شيؼٝ ىٍ .وٙٙي ٔي ٞب ٌٌاٍي يَٕٝٔب  ٌـَٚ

  .ٌيَى ٔي لَاٍ ٕشبىٜ ٌَٜٚ ىٍ ٘يِ ٞب ىاٍايي ٚ ٟ٘بىٜ

ٜ  إشوَاع 2إىٛح ثٙه دبيٍبٜ اُ ٦ٔبِٮٝ ايٗ ا٘ؼبْ ثَاي ٘يبُ ٍٔٛى ا٥لا٭بر  إـز.  ٙـي

ٜ  آٍٚي ػٕـ٬  ٍا ٞب ثب٘ه اي  سَاُ٘بٔٝ ٚ ٍيِ ا٥لا٭بر اي، ىاىٜ دبيٍبٜ ايٗ ٗ  إـز  وـَى  ثٙـبثَاي

ٍ  ٭ّٕي سلميمبر ٚ ٔمبلار اُ ثٖيبٍي َٔػ٬ ٌٛ٘بٌٖٛ، ٞبي ثٍَٕي ا٘ؼبْ ػٟز ٝ  لـَا  ٌَفشـ

                                                                                                              
( ثٝ ػبي ليٕز ٘يَٚي وبٍ وٝ اُ سمٖيٓ ٔوبٍع دَّٕٙي ثَ سٮياى 2008ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔظبَ، ىٍ ٦ٔبِٮٝ ٔلٕي ٚ ٕٞىبٍاٖ ) -1

 ٙٛى اُ سمٖيٓ ٔوبٍع دَّٕٙي ثَ ٔيِاٖ ٔٙبث٬ وُ إشفبىٜ ٙيٜ إز. ٚي وبٍ كبُٝ ٔي٘يَ

2- Bankscop 
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 ٚاكــيي اٍِــٛي لبِــت ىٍ ٞــب ىاىٜ ا٥لا٭ــبر، آٍٚي ػٕــ٬ اُ دــٔ دبيٍــبٜ، ايــٗ ىٍ إــز.

 إز: يٜٙ سٙ٪يٓ ثو٘ ٙ٘ ىٍ ٚ ٙٛى ٔي ٌفشٝ 1ػب٬ٔ اٍِٛي آٖ ثٝ وٝ ٙٛى ٔي ثٙيي ىٕشٝ

 ٍٝٛر ىٍ ا١بفي ٔٛاٍى ،5َٔػ٬ ٞبي ىاىٜ ،4ٞب ٖ٘جز ،3سَاُ٘بٔٝ ،2ىٍآٔيي ١ٚٮيز ٍٛرٝ

 .7سَاُ٘بٔٝ اُ هبٍع ٚ سَاُ٘بٔٝ ىٍ ا١بفي ٔٛاٍى ٚ 6ىٍآٔيي ١ٚٮيز

ٝ  اَٚ ؛إـز  ٙيٜ ٌَفشٝ ٘٪َ ىٍ ٣َٙ ىٚ ٞيف، وٍٚٛٞبي ٚ ٞب ثب٘ه ا٘شوبة ثَاي  آ٘ىـ

ٍ  ثٝ ثب٘ه، َٞ ثَاي ٚ ٘٪َ ٍٔٛى ٕبَ ثَاي ٕشب٘يٜ ٚ ٟ٘بىٜ ٞبي ىاىٜ ُ  ٥ـٛ ٝ  ٚػـٛى  وبٔـ  ىاٙـش

 غيَإلأي ٚ إلأي ثب٘ه ٫ٛ٘ ىٚ َٞ ىاٍاي ثٍَٕي ٍٔٛى وٍٚٛ ٟ٘بيز ىٍ آ٘ىٝ ىْٚ ثبٙي.

ٓ  ثَ ٍا هٛى ثب٘ىياٍي ٕيٖشٓ آ٘ىٝ ثٝ سٛػٝ ثب ايَاٖ ثبٙي. ٖ  إـب ٖ  ثب٘ىـياٍي  لـب٘ٛ  ٍثـب  ثـيٚ

 ىٍ ٍا إـلأي  ثب٘ـه  يـه  سٟٙب ٍٍٕٙبدٛ ٕٞـٙيٗ إز. َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه فبلي وَىٜ، سٙ٪يٓ

ٍ  ثٝ آٖ ٞبي ىاىٜ وٝ ىاٙز فَٟٕز ُ  ٥ـٛ ٝ  ىٍ ٘ياٙـز.  ٚػـٛى  وبٔـ ٗ  ٘شيؼـ ٍ  ىٚ ايـ  ٚ وٚـٛ

  ا٘ي. ٙيٜ ٌٌاٙشٝ وٙبٍ كب١َ ٦ٔبِٮٝ اُ ٔٚبثٝ وٍٚٛٞبي

 ثلـَيٗ،  ا٘ـيِٚ٘ي،  أـبٍار،  اٍىٖ، وٚـٍٛٞبي  آٟ٘ب دَىاُٗ ٚ ٞب ىاىٜ آٍٚي ػ٬ٕ اُ دٔ

 َٔػ٬ ٔؼٕٛ٭ٝ ٭ٙٛاٖ ثٝ ثٙبثَايٗ ٚ وَىٜ اكَاُ ٍا ٌفشٝ ي٘د ٣َٙ ىٚ ل٦َ ٚ ٭َثٖشبٖ سَويٝ،

 ا٘ي. ٙيٜ ٌَفشٝ ٘٪َ ىٍ ٔلبٕجبر ا٘ؼبْ ثَاي

ُ  سوٕيٗ اُ إشفبىٜ ثب ٞب ثب٘ه وبٍايي ٝ  سـبث٬  ثـَاي  سٞـبىفي  ٔـَ ٜ  ثـب  ِٞيٙـ ُ  اُ إـشفبى  دب٘ـ

 دـٌيَي  ا٘ٮ٦ـبف  اُ سبثٮي، ٍٝٛ ٕبيَ ثٝ ٖ٘جز سَاّٖ٘ٛي سبث٬ آٔي. هٛاٞي ىٕز ثٝ ٘بٔشٛاُٖ

ُ  ِلـب٧  ثٝ وٕشَي ٔليٚىيز ثب ٚ ثٛىٜ ثَهٍٛىاٍ ثيٚشَ ٘  ٔب٘ٙـي  ليـٛى  ثَهـي  سلٕيـ  ٚ وٚـ

 ثـب  ٙٛى. ٔي ا٘شوبة سبث٬ ايٗ سٛاث٬، ٕبيَ ٔيبٖ ىٍ ٍٚ ايٗ اُ ٍٚثَٕٚز. ٔميبٓ ثٝ ٖ٘جز ثبُىٜ

ٜ  n ثـَاي  آٖ وّـي  ٍٝٛر إز وبٍايي ٔلبٕجٝ ٔٮيبٍ ِٞيٙٝ، سبث٬ آ٘ىٝ ثٝ سٛػٝ   m ٚ ٕـشب٘ي

 

                                                                                                              
1- Universal Model 

2- Income Statement 

3- Balance Sheet 

4- Ratio 

5 Reference Data 

6 Additional Income Statement Input 
7 Additional Balance Sheet and Off-balance Sheet Input 
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 إز: (9) ٍاث٦ٝ ٙىُ ثٝ ٟ٘بىٜ
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*  ِ ٖ  اُ ٭جـبٍر  ٘يـ  ُٔـب

 ٚ لاُْ ٙـ٣َ  ثـٛى.  هٛاٞـي  فٙي ديَٚفز اطَ وٙٙيٜ سجييٗ اٍِٛ ثٝ ٔشغيَ ايٗ ٍٚٚى إز. َٔػ٬

ــَاي وــبفي ــبث٬ آ٘ىــٝ ث ــٝ، س ــبىٜ ليٕــز اُ 1ه٦ــي ٍٕٞــٗ ِٞيٙ  وــٝ إــز آٖ ثبٙــي ٞــب ٟ٘

,         ,       ,       
m m m m

j ij jt jh

j j j j

b b b b
   

      
1 1 1 1

1 0 0  سـبث٬  ثـَآٍٚى  ىٍ ثبيـي  ليـٛى  اي0ٗ

  ٙٛى. ِلب٧ ِٞيٙٝ

 (،1O) ا٭٦ـــبيي ٞـــبي ٚاْ اُ إـــز ٭جـــبٍر كب١ــَ،  ٔمبِـــٝ ىٍ ٘يـــبُ ٔـــٍٛى ٞــبي  ىاىٜ

 ٚ ىاٍى ٌـٌاٍي ٝ َٕٔبي ٙجيٝ ٔبٞيشي (و3Oٝ) سَاُ٘بٔٝ اُ هبٍع ٔٛاٍى ٚ (2O) ٌٌاٍي َٕٔبيٝ

ٝ  َٔثـ٣ٛ  ٞـبي  ىاىٜ ٙٛى. ٕ٘ي ا٩ٟبٍ ٞب ثب٘ه سَاُ٘بٔٝ ىٍ ِىٗ إز ثبُىٜ ىاٍاي ثب٘ه ثَاي  ثـ

 ىاٍى. لَاٍ ٞب ىاىٜ ٔؼٕٛ٭ٝ ىٍ Gross Loan ٭ٙٛاٖ سلز (1O) ٚاْ

ٝ  ٭ٙٛاٖ سلز ٔشغيَي ٝ  ٘يٖـز  ٔٛػـٛى  ٞـب  ىاىٜ فَٟٕـز  ىٍ (2O) ٌـٌاٍي  ٕـَٔبي  ىٍ ثّىـ

ٛ  ثٝ ُيَثوٚي سَاُ٘بٔٝ، ثو٘ ٝ  ىاٍى ٚػـٛى  ىٍآٔـيُا  ٞـبي  ىاٍايـي  اٖ٭ٙـ ُ  وـ  ٞـبي  ٚاْ ٙـبٔ

ٝ  اُ اثِاٍٞـب  ٕبيَ ٚ ا٭٦بيي ٝ  اٍٚاق، ػّٕـ َ  ٚ ٞـب  ىاٍايـي  ىٍ ٌـٌاٍي  ٕـَٔبي  ٞـبي  ىاٍايـي  ٕـبي

 وــُ اُ ا٭٦ــبيي ٞــبي ٚاْ ٔــٛاٍى، ايــٗ وّيــٝ ٔلبٕــجٝ ثــَاي ٍٚ ايــٗ اُ ،ٙــٛى ٔــي ىٍآٔــيُا

 إز. ٙيٜ وَٖ ىٍآٔيُا ٞبي ىاٍايي

                                                                                                              
1- Linearly Homogeneous 
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ٝ  ٙـٛى  ٔـي  سٮٟـياسي  ٙبُٔ ٘يِ (3O) ٔٝسَاُ٘ب اُ هبٍع ٔٛاٍى ٜ  ثب٘ـه  ثـَاي  وـ  ىٍثَىاٍ٘ـي

 أـَ،  اثشياي ىٍ ٚ ثٛىٜ سٮٟيار ٔٛاٍى ايٗ آ٘ىٝ ىِيُ ثٝ أب ،إز ىٍآٔي ٘شيؼٝ ىٍ ٚ وبٍِٔى

 اػـَا  اسفـبلي  ثَُٚ َٙاي٤ ىٍ سٟٙب ٚ ٙٛى ٕ٘ي ٙبُٔ ثب٘ه ٕٛي اُ ٍا دَىاهشي يب ٚ ٖٔئِٛيز

 ٙٛى. ٕي٘ ا٩ٟبٍ ثب٘ه سَاُ٘بٔٝ ىٍ ٙي هٛاٞي

 ٘ـياٍى  ٚػٛى اي ىاىٜ دبيٍبٜ ىٍ ٖٔشميٓ، ٥ٍٛ ثٝ ٞب ٟ٘بىٜ ليٕز ثٝ َٔث٣ٛ اٍلبْ اُ يه ٞيؾ

 ىٍ وٝ إز اي ىاىٜ (،1P) وبٍ ٘يَٚي ليٕز .وَى ٔلبٕجٝ ٞب ىاىٜ إبٓ ثَ ٍا آٟ٘ب ثبيي ثّىٝ

َ  وبٍ ٘يَٚي ِٞيٙٝ َٕا٘ٝ ٚال٬ ٓ  ثـ ٓ  اُ ٚ ٙـٛى  ٔـي  ثـَآٍٚى  آٖ إـب  1دَٕـّٙي  ٔوـبٍع  سمٖـي

َ  ٙـٛى(  ٔـي  آٖ أظبَ ٚ ثبُٖ٘ٚشٍي ٔوبٍع اػشٕب٭ي، سبٔيٗ ٔوبٍع ِٔايب، ىٕشِٕى، ُٔ)ٙب  ثـ

  آيي. ٔي ىٕز ثٝ وبٍ ٘يَٚي سٮياى

 ٞبي ىاٍايي َٕا٘ٝ ليٕز إز. (2P) طبثز ٞبي ىاٍايي ليٕز ٟ٘بىٜ، ثو٘ ىٍ ٔشغيَ ىٚٔيٗ

 ثـب  َٔسج٤ وبٍعٔ ٙٛى. ٔي ٔلبٕجٝ إشٟلان ٔوبٍع ثَ طبثز ٞبي ىاٍايي سمٖيٓ اُ ٘يِ 2طبثز

 إز. ٙيٜ ٔٚوٜ 3٭ّٕيبسي ٔوبٍع ٕبيَ ٘بْ ثٝ ٔشغيَي ىٍ ٔٚبثٝ ٞبي ِٞيٙٝ ٕبيَ ٚ إشٟلان

ٍ  ىٍ ٔبِي ٔٙبث٬ ليٕز اُ ٭جبٍر ٘يِ اي ٟ٘بىٜ ٔشغيَ ٕٛٔيٗ ٝ  إـز  (3P) ثب٘ـه  اهشيـب  اُ وـ

ُ  ٔٙـبث٬  ٙـٛى.  ٔـي  كبُٝ 4وُ ٔٙبث٬ ثَ ٔٙبث٬ سبٔيٗ ِٞيٙٝ سمٖيٓ كبُٝ ُ  وـ ٜ  ٙـبٔ  ٞـب،  ٕـذَى

 إز. سؼبٍي سٮٟيار ٕبيَ ٚ ثّٙئير ٚ ٔير وٛسبٜ ىٍ ٙيٜ ٌَفشٝ لَٟ ٙبث٬ٔ

ٝ  ٝـٍٛر  ٔوبٍع وّيٝ ٙبُٔ وٝ إز 5وُ ِٞيٙٝ اُ ٭جبٍر ٔشغيَ آهَيٗ  اىاٍٜ ىٍ ٌَفشـ

ٓ  ٥ٍٛ ثٝ ٔشغيَ ايٗ ٌيَى. ٔي ثَ ىٍ ٍا آٖ غيَ ٚ ٭ّٕيبسي ٞبي ِٞيٙٝ ٚ ٙٛى ٔي ثب٘ه  ىٍ ٖٔـشمي

ُ  ٔشغيَ ىٚ ٔؼ٫ٕٛ ُا ثّىٝ ،٘ياٍى لَاٍ ػب٬ٔ اٍِٛي ٗ  ٔوـبٍع  وـ ُ  ٚ ٔـبِي  سـبٔي  ٔوـبٍع  وـ

 ٙٛى. ٔي ٔلبٕجٝ غئَبِي

                                                                                                              
1- Personnel Expenses 

2- Fixed Asset 

3- Other Operating Expenses 

4- Total Funding 
5- Total Cost 
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 ِٕٟٛز، ٔٙ٪ٍٛ ثٝ ٙٛى  ٔي إشفبىٜ اٍلبْ ٥جيٮي ٍِبٍيشٓ اُ سَاّٖ٘ٛي سبث٬ ىٍ وٝ آ٘ؼب اُ

ٝ  وٙـيٓ.  ٔـي  ٘٪َ َٝف ٥جيٮي ٍِبٍيشٓ ٘ٛٙشٗ اُ ٖ  ثـ َ  ٭ٙـٛا ٍ  ،ٔظـب ٖ  3P اُ ٔٙ٪ـٛ  3P ln ٕٞـب

 ثٛى: هٛاٞي (10) ٍاث٦ٝ ٍٝٛر ثٝ سوٕيٗ ػٟز ييٟ٘ب ٔٮبىِٝ ٘شيؼٝ ىٍ إز.
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اي وٝ ٙيٜ ٔلبٕجٝ ٍٝٛر ايٗ ثٝ ثبلا ٔٮبىِٝ ىٍ t ٔشغيَ  ٔجيا ٔيلاىي، 2006 سب 1999 ُٔب٘ي ىٍٜٚ ثَ
ٍٛ سوٕيٗ إز. ٙيٜ ٌَفشٝ ٘٪َ ىٍ 1998 ُٔب٘ي ْ  س٤ٕٛ ليٛى ِلب٧ ثب اِ ٍ  ٘ـَ  ٝـٍٛر  1إـششب  افـِا
 .إز (1) ػيَٚ َٙف ثٝ ٘شبيغ هلاٝٝ وٝ ٌَفشٝ

ٝ  ثـب  إـز.  u ثَآٍٚى إبٓ ثَ ٞب وبٍايي ٔلبٕجٝ ِٞيٙٝ، سبث٬ سوٕيٗ ىٍ ٟ٘بيي ٞيف  سٛػـ

ٖ  ٔـي  ٘شيؼٝ ىٍ ٌَفشٝ، ٍٝٛر ىٍٕشٕٙبيي كياوظَ ٍٚٗ ثب ِٞيٙٝ سبث٬ سوٕيٗ آ٘ىٝ ثٝ  اُ سـٛا

 يبفز. ىٕز وبٍايي ىٍثبٍٜ ٘شبيؼي ثٝ اهشلاَ، ػٕلار سوٕيٗ

 1999ي إـلأي ٥ـي ىٍٜٚ   ٞـب  ثب٘ـه  ىٞي وـبٍايي  بُٝ اُ ايٗ دْٚٞ٘ ٘ٚبٖ ٔي٘شبيغ ك

ي غيَإـلأي ىٍ ايـٗ ىٍٜٚ ثَاثـَ ثـب     ٞب ثب٘ه ىٍٝي ٚ وبٍايي 2/90ٔيلاىي ثَاثَ ثب  2006سب 

ىٞـي وـٝ    ىٍٝي ثٛىٜ إز. اهشلاف ٔيبٖ اٍلـبْ وـبٍايي ِٞيٙـٝ ثـٝ ١ٚـٛف ٘ٚـبٖ ٔـي        9/84

ي غيَإـلأي ثيٚـشَ ثـٛىٜ إـز. ايـٗ ىٍ      ٞـب  ثب٘ـه  بي إلأي ىٍ ٔمبيٖٝ ث ـٞب ثب٘ه وبٍايي

ٚ    ٞـب  ثب٘ـه  كبِي إز وـٝ ٕـبثمٝ فٮبِيـز    ي ٞـب  ثب٘ـه  ي غيَإـلأي ثٖـيبٍ ٥ـٛلا٘ي إـز 

 ٖٞشٙي. ٘ٛدب ،إلأي

                                                                                                              
1- Stata 



 55شماره  ،پانسدهمي، سال فصلنامه پژوهشنامه اقتصاد   851

 

 

 

 
 
 

 منتخب کشورهاي يها بانک در تصادفي مرزي هسینه تابع آوردبر جنتای -(8) جذول

 P value ضریب متغیر P value ضریب متغیر

 3P1P 0461/0- 012/0 840/0 -1247/0 عرض از مبدا

1O 2532/0 026/0 3P2P 0562/0 000/0 

2O 2224/0 023/0 1P1O 0308/0- 090/0 

3O 1498/0 035/0 2P1O 0148/0 03338 

1P 6761/0 000/0 3P1O 0159/0 287/0 

2P 4077/0 001/0 1P2O 0051/0- 727/0 

3P 0838/0- 382/0 2P2O 0338/0- 031/0 

T 3786/0 414/0 3P2O 0389/0 004/0 
2(1O) 0880/0 000/0 1P3O 0090/0 431/0 
2(2O) 1240/0 000/0 2P3O 0114/0- 270/0 
2(3O) 0015/0- 848/0 3P3O 0023/0 808/0 
2(1P) 0848/0 000/0 1tO 0033/0- 629/0 
2(2P) 0175/0- 428/0 2tO 0100/0 098/0 
2(3P) 0100/0- 587/0 3tO 0032/0- 458/0 

2O1O 0738/0- 000/0 1tP 0027/0 666/0 

3O1O 0104/0 335/0 2tP 0089/0- 163/0 

3O2O 0246/0- 005/0 3tP 0062/0 339/0 

2P1P 0386/0- 039/0 µ 0001/2 000/0 

 حاضر پژوهش نتایج منبع:
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ٝ  ٍٝٛر ثٝ سٛاٖ ئ ٍا غيَإلأي ٚ إلأي يٞب ثب٘ه وبٍايي ِ  ٕـبِيب٘  ثٍَٕـي  ٔـٍٛى  ٘يـ

 إز. ٙيٜ ىاىٜ ٘ٚبٖ (2) ٕ٘ٛىاٍ ٚ ػيَٚ ىٍ ثٍَٕي ايٗ ٘شبيغ ىاى. لَاٍ
 

 )دسصذ( 2006 تب 1999 ّبی ػبل طي غيشاػلاهي ٍ اػلاهي یّب ثبًه وبسايي -(2) جذٍل

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 ػبل

 6/92 5/92 1/91 3/89 1/88 5/87 0/83 8/88 اػلاهي

 0/90 3/89 2/88 6/86 8/83 9/81 2/78 1/78 غيشاػلاهي

 4/90 8/89 5/88 9/86 1/84 3/82 6/78 5/78 ول هتَػط

 كب١َ دْٚٞ٘ ٘شبيغ ٔٙج٬:               
 

 غيشاػلاهي ٍ اػلاهي یّب ثبًه دس هيلادی 2006 تب 2000 ّبی ػبل طي تغييشوبسايي سًٍذ -(2) ًوَداس

 
 ىٍٜٚ ىٍ إـلأي  يٞـب  ثب٘ه وبٍايي إز، ٔٚوٜ (2) ٕ٘ٛىاٍ ٚ ػيَٚ اُ وٝ ٦ٍٕٛٞب٘
ٜ  غيَإـلأي  يٞب ثب٘ه وبٍايي اُ ثبلاسَ ٕٞٛاٍٜ ثٍَٕي ٍٔٛى ُ  ٚ ثـٛى  آٟ٘ـب  اهـشلاف  كـيال

  .إز ىٍٝي 6/2 ثب ثَاثَ

ٖ  ٍا ٞـب  ثب٘ه وبٍايي ىٍ سفبٚر اُ ىيٍَي ػٙجٝ سٛا٘ي ٔي ٘يِ وٍٚٛ ثٝ وٍٚٛ ٔمبيٖٝ ـب  ىٞـي.  ٚ٘

 أـبٍار،  وٚـٍٛٞبي  ىٍ إـلأي  يٞب ثب٘ه وبٍايي ٙٛى ٔي ٔٚبٞيٜ (1) ػيَٚ ىٍ وٝ ٥ٍٛ ٕبٖٞ
ي، شبٖ ٚ ثلَيٗ ا٘يِٚ٘  اٍىٖ، وٚـٍٛٞبي  ىٍ أـب ،ثٛىٜ إلأي غيَ يٞب ثب٘ه وبٍايي اُ ثي٘ ٭َثٖ

ٝ  وٙـي  فَاٞٓ ٍا ىيٍَي دْٚٞ٘ ُٔيٙٝ سٛا٘ي ٔي ٖٔبِٝ ايٗ إز. ٘جٛىٜ ٌٛ٘ٝ ايٗ ل٦َ ٚ سَويٝ  ىٍ وـ

ٍٕي ٍٔٛى ٘يِ ٔلي٦ي ٔشغيَٞبي سبطيٌٌَاٍي ثب٘ىياٍي، ٫ٛ٘ ثَ ٭لاٜٚ آٖ،  ٌيَى. لَاٍ ثَ
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 ثِ هيلادی 2006 تب 1999 دٍسُ طي غيشاػلاهي ٍ اػلاهي ّبی ثبًه وبسايي هتَػط -2 جذٍل

 ثشسػي هَسد وـَسّبی تفىيه

 لطش ػشثؼتبى تشويِ ثحشيي اًذًٍضی اهبسات اسدى  

 0/91 7/93 4/88 7/92 2/87 1/93 8/83 اػلاهي

 1/93 0/90 0/89 9/91 8/69 8/89 1/89 غيشاػلاهي

 9/92 3/90 0/89 1/92 8/70 1/90 3/88 هتَػط

 كب١َ دْٚٞ٘ ٘شبيغ ٔٙج٬:
 

 گيشي ًتيجِ ٍ تٌذي جوغ -5
ٝ  ىاٍى ٚػـٛى  ُيبىي ثٖيبٍ هبٍػي ٚ ىاهّي ٦ٔبِٮبر ٝ  وـ ٜ  ٘٪ـَي،  ِلـب٧  ثـ  ٭ّٕىـَى  ٘لـٛ

 .ا٘ي وَىٜ سجييٗ ٍا آٖ ١ٮف ٚ لٛر ٘مب٣ ٚ وَىٜ ٔمبيٖٝ ٍا غيَإلأي ٚ إلأي يٞب ثب٘ه
 لَاٍىاىٞـب  ٔوشّـف  ٍٝٛ ٕٞـٖٛ إلأي ثب٘ىياٍي ٞبي ٚيٌْي ثَ سبويي ثب ٦ٔبِٮبر ايٗ ىٍ

ٜ  ػبي ثٝ ُيبٖ ٚ ٕٛى ىٍ ٔٚبٍوز اُ ٔٙيي ثَٟٜ ٚ ٗ  ثٟـَٜ،  ٘ـَم  اُ إـشفبى ٝ  ايـ َ  ٌٛ٘ـ  إـشيلا

 ،ٕٞـٙيٗثبٙـٙي  غيَإـلأي  يٞب ثب٘ه اُ َس ثبطجبر إلأي يٞب ثب٘ه ٍٚى ٔي ا٘ش٪بٍ وٝ ٙيٜ
 .وٙٙي ٭ُٕ وبٍاسَ ٘يِ ٔٙبث٬ سوٞيٜ ىٍ

هي اٌَؿٝ ٝ  سٛػٝ ثب وٝ ٔٮشمي٘ي الشٞبىي ا٘ييٕٚٙياٖ ثَ  يٞـب  ثب٘ـه  ٔـير  ٥ـٛلا٘ي  لـئز  ثـ

جز ثيٚشَي وبٍايي ٞب ثب٘ه ايٗ ىليك، لٛا٘يٗ ٚ لٛا٭ي ٘يِ ٚ ٕبِٝ ؿٙييٗ ٘٪َي دٚشٛا٘ٝ ٚ َْٕٔٛ ٖ٘ 
  .وٙي ٔي ٍٚ ٍٚثٝ سَىيي ثب ٍا ٖٔبِٝ ايٗ كب١َ، ٦ٔبِٮٝ اُ كبُٝ ٘شبيغ أب ،ىاٍ٘ي ٔيإلا يٞب ثب٘ه ثٝ

ٜ  اُ ٘٪ـَي  ا٘ش٪ـبٍار  سبئيي ٘ٛ٭ي ثٝ سٛاٖ ٔي ٍا سلميك ايٗ ،ىيٍَ ٭جبٍر ثٝ  ٭ّٕىـَى  ٘لـٛ

 ٦ٔبِٮٝ ايٗ ٞبي يبفشٝ وٝ إز ثييٟي اِجشٝ ىاٖ٘ز. سؼَثي ٙٛاٞي إبٓ ثَ إلأي يٞب ثب٘ه

َ  ٔب٘ٙي ٚ ٙيٜ كبُٝ ٕٙؼي الشٞبى ٛهب ٔيَ إبٓ ثَ َ  ٕـبي ٗ  ٞـب،  ٔـي  ىاٍاي إـز  ٕٔىـ
 لَاٍ اٍُيبثي ٍٔٛى ٕذٔ ٚ اكٞب اثشيا ٘يِ ٍا ٔٛاٍى ايٗ ثشٛاٖ وٝ ٍٝٛسي ىٍ ثبٙي. ٞبيي وبٕشي

 .وَى إشلٞبَ ٍا سَ ػِئي ٘شبيغ سٛاٖ ٔي ىاى

 وٍٚٛٞبي ثَاي ىفيسٞب َُٔ ٔيَ اُ إشفبىٜ ثب ِٞيٙٝ سبث٬ سوٕيٗ اُ وٝ ٔمبِٝ ايٗ ٞبي يبفشٝ
ٝ  ىٞي ٔي ٘ٚبٖ ٙيٜ، كبُٝ ل٦َ ٚ ٭َثٖشبٖ سَويٝ، ثلَيٗ، ا٘يِٚ٘ي، أبٍار، اٍىٖ،  ٥ـي  وـ

 ثَاثَ سَسيت ثٝ غيَإلأي ٚ إلأي يٞب ثب٘ه وبٍايي ٔش٤ٕٛ ٔيلاىي، 2006 سب 1999 ىٍٜٚ
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 ٚشَثي َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه اُ إلأي يٞب ثب٘ه وبٍايي ٍٚ ايٗ اُ إز، ىٍٝي 9/84 ٚ 2/90 ثب
 ثٍَٕي ٍٔٛى ىٍٜٚ سب اثشيا اُ إلأي يٞب ثب٘ه فٮبِيز آ٘ىٝ ثٝ سٛػٝ ثب ٖٔبِٝ ايٗ إز. ثٛىٜ

 اٌَ كشي وٝ ىاٙز ثيبٖ ٌٛ٘ٝ ايٗ سٛاٖ ٔي ٘شيؼٝ ىٍ ،إز سبُٔ ٚ سٛػٝ لبثُ  (ٕبَ 40 كيٚى)

 ػـٌة  ٕٞـٖٛ ٞيفي إلأي، ٔبِي هئبر اٍائٝ يب ٚ إلأي يٞب ثب٘ه سبٕئ اُ إشمجبَ
 يٞـب  ثب٘ـه  ٔٙبٕـت  ٭ّٕىَى ثبٙي، ىاٙشٝ ٘يِ ٍا آٟ٘ب ٔبِي ٔٙبث٬ اُ إشفبىٜ ٚ ّٖٕٔبٖ َيبٖٔٚش

  ٌَفز. ٘بىييٜ سٛاٖ ٕ٘ي ٍا هٞٛٛ ايٗ ىٍ إلأي

ٜ  ايٗ ا٘شوبة َْٕٔٛ، يٞب ثب٘ه ثب ٍلبثز ىٍ إلأي يٞب ثب٘ه لجَٛ لبثُ فٮبِيز  اُ ٙـيٛ
 سَػيق ،٘جٛى٘ي ثَهٍٛىاٍ ٔٙبٕجي ىَى٭ّٕ اُ آٟ٘ب اٌَ آ٘ىٝ ؿٝ ؛وٙي ٔي سٚٛيك ٍا ثب٘ىياٍي

 ثٛى. ٍٚٝ ٍٚث سَىيي ثب َْٕٔٛ يٞب ثب٘ه ثٝ إلأي يٞب ثب٘ه

 ىٍ إـلأي  يٞـب  ثب٘ـه  وـبٍايي  وٝ ىٞي ٔي ٘ٚبٖ ٕٞـٙيٗ كب١َ ٦ٔبِٮٝ اُ كبُٝ ٘شبيغ

ٖ  ٚ ثلَيٗ ا٘يِٚ٘ي، أبٍار، وٍٚٛٞبي ٘  ٭َثٖـشب ٜ  غيَإـلأي  يٞـب  ثب٘ـه  اُ ثـي  أـب  ،ثـٛى
ٝ  اٍىٖ، ىٍوٍٚٛٞبي َ  ٚ سَويـ ٗ  ل٦ـ ٝ  ايـ ٜ  ٌٛ٘ـ ٝ  إـز.  ٘جـٛى ٍ  ثـ ُ  ٔٙ٪ـٛ  ىٍ ٦ٔبِٮـبر  سىٕيـ

ِ  ٍا فَٟ ايٗ سٛاٖ ٔي إلأي ثب٘ىياٍي هٞٛٛ ٍ  ثٍَٕـي  ٔـٍٛى  ٘يـ ٝ  ىاى لـَا ٖ  آيـب  وـ  ٔيـب

 ىٍوٚـٍٛٞبي  إـلأي  يٞـب  ثب٘ـه  اىاٍٜ ثَاي ٔٛػٛى لٛا٭ي ٚ لبٖ٘ٛ لجيُ اُ ٔلي٦ي َٙاي٤
َ  يـب  ىاٍى ٚػـٛى  سفبٚسي ٔوشّف ٗ  ٚ هيـ ٝ  سـب  سفـبٚر  ايـ  ىٍ سفـبٚر  ٔٙٚـب  سٛا٘ـي  ٔـي  كـي  ؿـ

  إز. هبٍع كب١َ ٦ٔبِٮٝ كي٦ٝ اُ ٖٔبِٝ ايٗ وٝ ثبٙي ٭ّٕىَىٞب

 

 هٌاتغ

 فاسسي -الف
ٝ  وـبٍايي  ثٍَٕي» (،1386) آػَِٛ َٔيٓ ٚ َٟٔآٍا ٔلٖٗ كٕيي، اثَيٕٚي، ْ  ىٍ اي ِٞيٙـ  ٘٪ـب

ٜ  ،الشٞبىي دْٚٞٚٙبٔٝ فّٞٙبٔٝ ،«ّٔز ثب٘ه ٍٔٛىي ٦ٔبِٮٝ ثب٘ىياٍي: ٜ  ،28 ٙـٕبٍ  ٝـ

 .197 سب 173

 ٦ٔبِٮبر ٕٖٔٛٝسَٟاٖ:  ،ٍٚي ثَٟٜ ٚ وبٍايي ٌيَي ا٘ياُٜ اَٝٛ (،1379) ٭ّي ٔيجيي، أبٔي

 ثبٌٍُب٘ي. ٞبي دْٚٞ٘ ٚ
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 ٔبٞٙبٔــٝ ،«ػٟــبٖ وٚــٍٛٞبي اُ ثَهـي  ىٍ إــلأي ثب٘ىــياٍي» (،1391) هييؼــٝ ُاىٜ، سمـي 
 .47-80 ٜٝ ،7 ٚ 6 ٕٙبٍٜ ،الشٞبىي ٞبي ٕيبٕز ٚ ٖٔبئُ ثٍَٕي

ٝ  وـبٍايي  اٍُيبثي» (،1392) كبػيبٖ ٔلٕي١ٍب ٚ فَٞبى وبٙي، هياىاى  ٝـٙٮز  ىٍ اي ِٞيٙـ

ٝ  ،«1386 سـب  1380 ٕـبِٟبي  ٥ـي  ايَاٖ ثب٘ىياٍي ٝ  فٞـّٙبٔ َ  ،ٔـييَيز  ٚ ٍيـِي  ثَ٘بٔـ  ٕـب

 .24 سب 3 ٜٝ ،1 ٕٙبٍٜ ٞؼيٞٓ،

ٝ  ا٘لٞـبٍ:  اػشٕب٭ي ِٞيٙٝ ٚ وبٍايي ٕبهشبٍ، سلّيُ» (،1389) افٖب٘ٝ ٙفيٮي،  سؼَثـي  ٦ٔبِٮـ

 ٥جب٥جبيي. ٭لأٝ ىاٍ٘ٚبٜ ىوشَي ٍٕبِٝ ،«ايَاٖ ثب٘ىياٍي ٮزٕٙ

ٗ  ٚ ٔلٕٛى وِع،٘بىٍي   ٖ  ثب٘ىـياٍي  وـبٍايي  ثٍَٕـي » (،1382) ٝـبىلي  كٖـي  ىٍ ٍثـب  ثـيٚ

٘  فّٞٙبٔٝ ،«ػٟبٖ ىٍ ٍثٛي ثب٘ىبي ٔمبيٖٝ ٚ ٔوشّف وٍٚٛٞبي  ،الشٞـبىي  ٞـبي  دـْٚٞ

 .58-25، ٜٝ 10 ٚ 9 ٕٙبٍٜ
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