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  ارزيابي اثرگذاري سياستهاي پولي
  يك الگـوي: در اقتصـاد ايـران

  محاسباتي تعادل عمومي
  

  
  

 

 
  *اخلاق رحمان خوش

  ** رحيم دلالي اصفهاني
  ***رضا موسوي محسني

  

  
به ) CGE(هاي محاسباتي تعادل عمومي  اين مقاله ضمن وارد كردن بازار پول در الگو

 در ،ارزيابيبراي . ها پرداخته است  ايران با استفاده از اين الگوارزيابي فرضيه خنثايي پول در اقتصاد
كند، تنظيم  هاي مالي نقش اساسي را ايفا مي ابتدا يك الگوي مالي تعادل عمومي كه در آن بازار

                                                 
 .اخلاق؛ عضو هيأت علمي گروه اقتصاد دانشگاه اصفهان دكتر رحمان خوش. *

E. mail: rahman44@yahoo.com 
  . صاد دانشگاه اصفهان؛ عضو هيأت علمي گروه اقتدكتر رحيم دلالي اصفهاني. **

E. mail: rateofinterest@yahoo.com 
  . واحد شيراز-موسوي محسني؛ مدرس گروه اقتصاد دانشگاه آزاد اسلاميرضا دكتر . ***

E. mail: r.m.mohseni47@gmail.com 
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 كاليبراسيون ضرايب، علاوه بر تنظيم يك ماتريس حسابداري اجتماعي برايسپس . گرديده است
)SAM(سياست پولي با استفاده از ابزار نرخ ذخاير  و سپس ايران نيز تدوين شده ، تراز مالي اقتصاد 

نتايج حاصل از تحليل الگو حكايت از اثرگذاري سياست پولي . قانوني مورد ارزيابي قرار گرفته است
كه همراه با تغيير نرخ ذخاير قانوني، توليد ناخالص نيز بطور معكوس   به طوريرد؛در اقتصاد ايران دا

اين مسئله عدم خنثايي پول در اقتصاد ايران را بويژه در قالب يك الگوي .  ير خواهد نمودتغي
 .دهد محاسباتي تعادل عمومي نمايش مي

  
  

  :ها كليد واژه
ايران، اقتصاد ايران، سياست پولي، الگوي محاسباتي تعادل عمومي، ماتريس 

  ، تراز مالي (SAM)حسابداري اجتماعي 
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  مقدمه
 كه اثرات متغيرهاي تحت اند  به دنبال اين موضوع بودهاغلب اقتصادي سياستگذاران

اين ارزيابيها زماني كه در قالب يك . روي متغيرهاي هدف ارزيابي نمايند كنترل خود را بر
الگوي تعادل عمومي قرار داشته باشد هم جامعيت بيشتري را نسبت به الگوهاي تعادل جزيي 

هدف اصلي . دنده صاد را بيش از پيش مورد توجه قرار ميداشته و هم روابط بين بخش اقت
 اولين هدف تنظيم يك الگوي مالي ؛توان در دو زمينه زير جستجو نمود اين مقاله را مي

دانيم الگوهاي تعادل  همانطور كه مي.  براي اقتصاد ايران است1كاربردي تعادل عمومي
اقتصاددان نئوكلاسيك فرانسوي  2»لئون والراس« كوششهاي شايان توجه ة بواسط،عمومي

 بطوريكه ؛هدف والراس طرح يك الگوي تعادل عمومي بوده. قرن نوزدهم ميلادي شكل گرفت
در . هاي توليد و مصرف با هم در تعادل باشند در آن مسائل كلي اقتصاد خرد در زمينه

ابل حقيقت سيستم تعادل عمومي والراس برآن است كه ويژگيهاي رياضي وابستگيهاي متق
پس با اين سيستم . بخشهاي توليدي و مصرفي اقتصاد را به شكل دستگاه معادلات بيان نمايد

توان نشان داد كه چگونه تغييرات هريك از متغيرهاي مستقل، بر فعاليت  معادلات مي
  والراس مسئله فوق را با استفاده از سيستم آزمون. گذارد ثير ميأبخشهاي مختلف اقتصادي ت

 ساختار اصلي الگوهاي محاسباتي تعادل 4.دهد  مورد ارزيابي قرار مي3نمنتو خطاي تاتو
هدف دوم اين . است استوار 5عمومي نيز برمبناي الگوهاي بسط داده شده توسط ارو و دبرو

 CGEثيرگذاري آن در اقتصاد ايران در قالب يك الگوي أهاي پولي و تمقاله ارزيابي سياست
  .باشد مي

 مطرح باشد،مطالعات پيش از اينكه الگوهاي تعادل عمومي  در ايناز طرف ديگر 
 به همين جهت الگوهاي مالي كاربردي ،بازارهاي مالي به ندرت مورد توجه قرار گرفته است

. تعادل عمومي در جهان بسيار انگشت شمار بوده و هنوز در ادبيات اقتصادي جديد هستند

                                                 
1. Financial Computable General Equilibrium Model 
2. Leon Walras 
3. Tatonnement 
4. John Eatwell et al, The New Palgrave: General Equilibrium, (New York, The Macmillan 
Press, 1989), pp. 328-339. 
5. Kenneth Arrow and Gerard Debreu 
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 ناشي ، اولين دليل؛ان ناشي از دو عامل دانستتو  مياغلباين عدم توجه به بازارهاي مالي را 
دانسته و  1در اقتصاد يك عنصر خنثيرا از اين تفكر اقتصاددانان نئوكلاسيك بوده كه پول 

توان در   دليل دوم را مي2.روي متغيرهاي حقيقي اثرگذار نيست  برمعتقد بودند كه اين عنصر
قي بين بخش واقعي و مالي مشكلات زياد موجود در جهت شكل دادن يك ارتباط منط

 اين الگو كوشش نموده كه با غلبه براين دو مشكل بازارهاي مالي را در جهت 3.جستجو نمود
  . وارد نمايدCGEانجام يك ارزيابي جامع در الگوهاي 

. امروزه كوششهايي در جهت معرفي پول در الگوهاي والراسي شكل گرفته است
ك الگوي نظري تعادل عمومي به ارزيابي سياستهاي با استفاده از ي) 1981 (4»برگستالر«

نيز در ) 1991 (5»كلارت و والي«. پردازند پذير بودن نرخ ارز مي پولي و مالي در شرايط انعطاف
ها  يك الگوي تعادل عمومي سياست پولي را غير خنثي فرض نموده و به ارزيابي تغيير تعرفه

با استفاده از يك الگوي مالي محاسباتي ) 2004 (6»ويبلت«. پردازند بر متغيرهاي حقيقي مي
نيز ) 2004 (7»ماه جبين«. پردازد تعادل عمومي به ارزيابي اثرات فقر در كشورهاي بوليوي مي

با استفاده از اين الگوها به ارزيابي وامهاي خرد در اقتصاد بنگلادش و اثرات آن بر رفاه 
  .پردازد اقتصادي آن كشور مي

ه خاصي در ارتباط با الگوهاي مالي محاسباتي تعادل عمومي در داخل كشور مطالع
 بر مبناي اغلبثيرگذاري سياستهاي پولي مطالعاتي كه أانجام نشده است، ليكن در ارتباط با ت

توان به موسوي محسني و   به عنوان نمونه مي؛ صورت پذيرفتهموجودتعادل جزيي 
منحني فيليپس و تأثيرگذاري سياست «نوان  عبااي  اشاره نمود كه در مقاله) 1385(فر سعيدي

گيرند كه   ضمن تعيين شكل منحني فيليپس در ايران نتيجه مي»پولي در اقتصاد ايران
  .است بودهثيرگذار أسياست پولي در اقتصاد ايران هم در كوتاه مدت و هم در بلند مدت ت

                                                 
1. Neutrality of Money 
2. V. Ginsburgh and M. Keyzer, (2002). 
3. Andrew Feltenstein, (1981). 
4. A. Burgstaller, (1981). 
5. R. Clarete and J. Whalley, (1991). 
6. M. Weblet, (2004). 
7. R. Mahjabeen, (2004). 
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نماييم، براي اين  در زير ابتدا ساختار الگوي مورد استفاده در اين مقاله را بيان مي
منظور الگو را در دو بخش واقعي و مالي بررسي نموده و در اين الگو بخش مالي با دقت و 

سپس به بيان نتايج حاصل از تحليل الگو . گيرد گستردگي بيشتري مورد توجه قرار مي
  .گيري نقطه پاياني اين مقاله خواهد بود پرداخته و در نهايت هم نتيجه

  
  الي كاربردي تعادل عموميساختار الگوي م

ه الگوي مالي كاربردي تعادل عمومي مورد استفاده در اين ئدر اين قسمت ما به ارا
ده و بررسي اقعي اقتصاد را از بخش مالي جدا كرپردازيم، براي اين منظور بخش و مقاله مي

  :كنيم مي
  بخش واقعي) الف

  )طرف عرضه اقتصاد( معادلات توليد -
) 3(تا ) 1(همانطور كه از معادلات . اي است  دو مرحلهي توليد تابعدر اين مقاله تابع

 1شود توليد يك تابع با ضرايب ثابت از ارزش افزوده و شاخص مواد واسطه ملاحظه مي
 از دو عامل توليد نيروي كار و CES خود يك تابع ،از طرف ديگر ارزش افزوده. باشد مي

. كند  ستاده تبعيت مي-ز از شرايط جدول دادهسرمايه بوده، همچنين شاخص مواد واسطه ني
نيز سود توزيع نشده واحدهاي توليدي را به ) 5(تقاضا براي مواد واسطه و معادله ) 4(معادله 

  .دهد صورت درصدي از توليد ناخالص نمايش مي
   معادلات قيمت-

 2در ارتباط با تجارت جهاني خارجي كشور ايران همانند يك كشور با اقتصاد كوچك
 برونزا در نظر ،در نظر گرفته شده است، لذا هر دو قيمت جهاني صادرات و واردات در الگو

قيمتهاي واردات و صادرات را به پول داخلي نمايش ) 7(و ) 6(معادلات . اند گرفته شده
 قيمت كالاي مركب صادراتي و وارداتي ةدهند نيز نشان) 9(و ) 8(معادلات . دهند مي
دهد كه در حقيقت قيمت كالاهاي  قيمتهاي خالص را نمايش مي) 10(معادله . باشند مي

                                                 
1. Intermediate Input Index 
2. Small Economy Country 
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اي يك واحد  ، منهاي هزينه واسطه1 هر واحد كالايداخلي منهاي ماليات غيرمستقيم به ازا
اين . دهد اي را نشان مي نيز هزينه استفاده از هر واحد كالاي سرمايه) 11(معادله . است 2كالا

شكل 3، با استفاده از ماتريس عناصر سرمايههستندتفاوت ها كه در بخشهاي مختلف م هزينه
اي براي هر  دارد كه قيمت هر واحد كالاي سرمايه بطور كلي اين معادله بيان مي. گيرند مي

بخش بطور ساده از ميانگين وزني يك واحد سرمايه مورد نياز جهت تشكيل يك واحد سرمايه 
  .باشد گذاري در هر بخش مي جهت سرمايه

  )سرمايه و نيروي كار(ر عوامل توليد  بازا-
و ) 12(معادلات . آيد تقاضا براي عوامل توليد از شرط حداكثر كردن سود بدست مي

از طرف ديگر معادلات .  سرمايه و نيروي كار را نشان مي دهندبرايبه ترتيب تقاضا ) 15(
و ) 14(معادلات . دهند نيز كل تقاضا براي اين دو عامل در بازار را نشان مي) 16(و ) 13(
  .دهند نيز تعادل در اين دو بازار را شكل مي) 17(

   معادلات بازار تجارت خارجي-
 محاسبه تابع براي بوده كه CET(4(يك تابع انتقال با حساسيت ثابت ) 18(معادله 
نيز نشان دهنده تابع ) 20(معادله . گيرد مورد استفاده قرار مي) 19( معادله ؛عرضه صادرات

بوده كه در حقيقت يك تابع با حساسيت جانشيني ثابت ) 1969 (5»آرمينگتون«تلفيق 
)CES(6معادله يعني  ؛ محاسبه تابع تقاضاي وارداتبراياين تابع .  است)استفاده ) 21

  .دهد ها را نمايش ميتنيز تراز پرداخ) 22(معادله . شود مي
   معادلات  درآمد-

 عنوان با سرمايه و همچنين جمع اين دو را درآمد نيروي كار و) 25(تا ) 23(معادلات 
نيز كل درآمدهاي دولتي را ) 26(معادله . دهند درآمد قابل تصرف بخش خصوصي نمايش مي

  .دهد نشان مي -استكه شامل درآمدهاي نفتي نيز -

                                                 
1. Unit Indirect Taxes 
2. Unit Cost of Intermediate Input 
3. Capital Coefficient Matrix 
4. Constant Elasticity of Transformation, (CET) 
5. Armington, (1969). 
6. Constant Elasticity of Substitution 
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   معادلات مصرف-
به ترتيب معادلات مصرف بخش خصوصي و دولتي بوده كه هر ) 28(و ) 27(معادلات 

  .اند رت يك سيستم مخارج خطي شكل گرفته بصو،دو
   معادلات پس انداز و سرمايه گذاري-

نيروي . دهند  مي انداز نيروي كار، سرمايه و دولت را نمايش پس) 31(تا ) 29(معادلات 
انداز دولت نيز حاصل تفاوت بين  كنند، پس كار و سرمايه بخشي از درآمد خود را پس انداز مي

. باشد  استهلاك مالي سرمايه ميةدهند نيز نشان) 32(معادله . استي درآمدها و مخارج دولت
معادله . دهد انداز را نمايش مي انداز خارجي و مجموع كل پس نيز پس) 34(و ) 33(معادلات 

 در آن كل و ،باشد  مي2انداز محور كه يك الگوي پس- الگو را 1»كلان بستار«نيز قاعده )35(
معادله . دهد  مي  نمايش-اندازهاي الگو خواهد داشت ع پسگذاري بستگي به مجمو سرمايه

موجودي انبار را بصورت ضرايبي از كل عرضه در نظر ) 37(گذاري ثابت و معادله  سرمايه) 36(
گذاري بخشهاي منشاء و مقصد را نشان  نيز سرمايه) 39(و ) 38(بالاخره معادلات . گيرد مي
  .دهد مي

   معادلات بازار كالاها-
از طرف ديگر . دهند طرف تقاضاي بازار كالاها را نمايش مي) 42(تا ) 40(ت معادلا

  .دهد نيز تعادل در بازار كالاها را نمايش مي) 43(معادله 
  بخش مالي) ب

  :استدر اين الگو دو نوع دارايي موجود 
  يهاي نقدئ دارا.1
  3.شوند يهايي كه نرخ بهره شامل آنها ميئ دارا.2

. يهاي فوق را بين عاملين اقتصادي توزيع نمودئ دارا،تراز مالي زيرحال بايد با توجه به 
شوند   عاملين اقتصادي به پنج بخش تقسيم مياست،ملاحظه قابل ) 1( جدول درهمانطور كه 

  :كه شامل

                                                 
1. Macro-Closure Rule 
2. Saving Driven Model 
3. Interest-Bearing Deposit 
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  دولت.5 و هاي تجارت  بانك.4؛  بانك مركزي.3؛  خانوارها.2؛  واحدهاي توليدي.1
  :پردازيم ررسي و فرموله كردن رفتار هركدام از اين عاملين ميكه در اين قسمت به بباشند،  مي

   واحدهاي توليدي-
  :شود تقاضا براي ذخاير آماده براي قرض به دو منظور انجام مي

  ها مين مالي سرمايه گذاري جديد در پروژهأ تبراي تقاضا .1
نيروي  كه جهت پرداخت مواد واسطه و 1 تأمين مالي سرمايه در گردشبراي تقاضا .2

  .شود  ميمصرفكار مورد استفاده در جريان توليد 
) 45(معادله . دهد مين مالي سرمايه در گردش را نمايش ميأ تبرايتقاضا ) 44(معادله 

تقاضاي ) 48(از طرف ديگر معادله . دهد نيز كل تقاضا براي سرمايه در گردش را نشان مي
 ∆WC بطوريكه در اين معادله ؛دهد گذاري جديد را نمايش مي  سرمايهبه منظوربخشي وام 

  . باشد  نياز به سرمايه در گردش مي2ميزان فزاينده
 به دو صورت وامهاي داراي سوبسيد اغلباز طرف ديگر چون در اقتصاد ايران وامها 

مين أ تبراي لذا ؛شود  نرخهاي رقابتي پرداخت ميبادولتي و وامهاي بدون سوبسيد دولتي و 
) iu(و بدون سوبسيد ) is(ها به دو نوع نرخ استقراض داراي سوبسيد دولتي  مالي از بانك

مين مالي بصورت متوسط موزون اين دو أپس بطور كلي در هر بخش اقتصادي ت. خوريم برمي
ستگذاري  عبارت از ابزار سياiεدر اين معادله . خواهد بود) 49(نوع نرخ و به صورت معادله 

  .استيهاي داري سوبسيد ئدولت جهت تعيين نياز بخشهاي مختلف به دارا
  تقاضاي پول:  خانوارها-

شكل گرفته كه در ثروت ) صاحبان سرمايه و نيروي كار(پس اندازها توسط خانوارها 
دار شكل   مدتهاي جاري و انداز سپرده  بصورت حساب پسنيز) FW ( ومالي آنها قرار دارد

. فرموله شده است) 46(صورت معادله  هاز سوي ديگر تقاضاي پول توسط خانوارها ب. گيرد مي

                                                 
1. Working Capital 
2. Incremental 
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 ηها و همچنين  نرخ بهره اسمي سپردهid، 1 سرعت گردش پولVبطوريكه در اين معادله
  .دوش ميمحسوب  2ه نرخ بهرهنيز حساسيت پول نسبت ب

   بانك مركزي-
 همچنين بايد رفتار يك است؛بانك مركزي مرجع پولي و سياستگذاري يك كشور 

در .  مديريت نرخ ارز و تراز پرداختها داشته باشدبه منظوربانك را در قبال بخش خارجي 
  : در حال توسعه بواسطه دو مسئلهيكشورها

   عدم گسترش بازارهاي مالي.1
  هاي بانكي دخالت دولت در سيستم .2

 عدم توازن بودجه و بنابراين مواجه است؛سياستگذاري پولي با محدوديتهاي فراواني 
اين مهم . دشو مين مالي ميأ توسط بانك مركزي تاغلبهمچنين كسري تراز پرداختها 

م بانكي  و همچنين كنترل پايه پولي براي سيست3سازي  سياست عقيمدر راستايناتوانيهايي را 
  .دشو ميموجب 

                                                 
1. Reciprocal Velocity of Money 
2. Interest Rate Elasticity of Money 
3. Sterilization Policy 
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   ساختار جدول تراز مالي.1جدول 
      دولت    

  بدهيها        داراييها
 GDبدهيهاي دولت         

          
      بانك مركزي    

  بدهيها        داراييها
 GDبدهيهاي دولت 

 FDداراييهاي خارجي 

  CSپول نقد       
  FLاستقراض دولت از خارج 

  RRهاي قانوني  سپرده
      خانوارها    
  بدهيها        اييهادار

 CSپول نقد 

  TDدار  هاي بانكي مدت سپرده
 Kموجودي سرمايه 

        
 FWثروت مادي خانوارها 

      واحدهاي توليدي    
  بدهيها        داراييها

 WCهاي سرمايه در گردش  سپرده

  
 

  LUوامهاي بدون سوبسيد دولتي       
 LSوامهاي با سوبسيد دولتي 

      سيستم بانكي    
  دهيهاب        هائيدارا

 LUوامهاي بدون سوبسيد دولتي 

 LSوامهاي با سوبسيد دولتي 

  RR هاي قانوني  سپرده

هاي سرمايه در گردش  سپرده      
WC  

  TDدار  هاي بانكي مدت سپرده
 FDهاي خارجي  سپرده

  
، از ترازنامه بانك مركزي است مشهور 1»بستار بانك مركزي«كه به قاعده ) 52(معادله 

 آن ميزان از كسري بودجه كه توسط Φدر اين معادله ضريب. د بودقابل استخراج خواه
 باشد تمام كسري Φ=1دهد، در صورتي كه  د را نشان ميشو مين مالي ميأبانك مركزي ت

 بانك مركزي ،شد باΦ=0شود و در صورتي كه  مين مالي ميأبودجه توسط بانك مركزي ت
 نيز سهم دولت در استقراض خارجي نشان θضريب . كند كسري بودجه دولت را مالي نمي

                                                 
1. Central Bank Closure 
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توان گفت كه در سمت راست، استقراض از  همچنين در ارتباط با اين معادله مي. دهد مي
  .دليل سهم بسيار ناچيز آن در ايران ناديده گرفته شده استه بخش خصوصي ب

  هاي تجاري  بخش بانك-
گيرندگان  اندازكنندگان و قرض بخش بانكي به عنوان يك واسطه باعث ارتباط بين پس

كننده  در حقيقت بخش بانكي هيچگونه نقش رفتاري را نداشته و صرفاً تضمين. شود مي
  .برابري عرضه وجوه قابل قرض با تقاضا جهت اين وجوه خواهد بود

برابري (يها برابر با كل بدهيها باشد ئ بخش بانكي بايد كل دارابه عنوان اولين رابطه در
. گويند  مي1»هاي تجاري بستار بانك«به اين برابري، قاعده ). عرضه و تقاضاي وجوه قابل قرض

هاي قانوني بصورت نسبت  در اين معادله سپرده. دهد اين قاعده را نمايش مي) 53(لذا معادله 
هاي خارجي نيز بصورت نسبت ثابتي از  از طرف ديگر سپرده. شدبا ها مي ثابتي از كل سپرده
توجه به اين نكته ضروري است كه مابقي . ( به داخل اقتصاد خواهند بود خالص ورود سرمايه

از طرف ديگر ذخاير قانوني با توجه به معادله ) شود اين نسبت ثابت توسط دولت دريافت مي
  .آيد بدست مي) 50(

  
  لگوي مالي كاربردي تعادل عمومي ايرانمعادلات ا. 2جدول 

    معادلات توليد
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i∀  ERtmPwmPdm iii )()( += 16  

                                                 
1. Commercial Bank Closure 
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i∀  ERtePwePde iii )()( += 17  
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    :معادلات مصرف
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    :معادلات بازار كالاها
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هاي قانوني مهمترين ابزار سياستگذاري   نرخ سپردهλبه طوري كه در اين معادله 
دار را نمايش  هاي مدت نيز ميزان سپرده) 51( معادله شود، محسوب ميپولي در اقتصاد ايران 

  .دهد مي
 گيرد ، زماني شكل مياست خالص درآمد بخش بانكي ةكه نشان دهند) 56(معادله 

تواند شرط صفر بودن  ، كه اين برابري ميآن باشدكه بايد پرداختيهاي بهره برابر با دريافتيهاي 
اين مقدار در صورتي كه دولت در سيستم بانكي دخالت . سود در بخش بانكي را شكل دهد

به عبارت ديگر . كند و نرخهاي بهره دريافتي و پرداختي را كنترل نمايد  غير صفر خواهد بود
، بخش بانكي )56( توسط دولت كنترل شوند، آنگاه به واسطه معادله is و id ،iuنرخهاي اگر 

 محاسبه ميزان وامهاي با سوبسيد و بدون سوبسيد براي. داراي سودي معادل صفر نخواهد بود
  .ايم استفاده نموده) 55(و ) 54(دولتي نيز از روابط 

هاي درونزا و   تعادل عمومي، متغيرنيز الگوي مالي كاربردي) 4(تا ) 2( جداول شماره
  .دهند برونزا را نمايش مي

 كه الگوي مالي محاسباتي كردتوان مشاهده  مي) 3(و ) 2 (هايحال با توجه به جدول
2929تعادل عمومي فوق داراي  ++ fn معادله مستقل  و به همين ميزان داراي متغير 

 f=2و ) تعداد بخشهاي اقتصادي (n=7كه  به اينبه عبارت ديگر و با توجه . خواهد بود
 معادله و به همين ميزان نيز 234، اين الگو براي هر سال داراي هستند) تعداد عوامل توليد(

  .متغير مستقل خواهد داشت
  
ي الگوتحليل كم  

 مركزي  اتلاق نمود كه با تغيير توان به آن دسته از عمليات بانك سياست پولي را مي
  .پذيرد در حجم پول و در جهت تحقق اهداف اقتصادي  انجام مي
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  هاي درونزاي الگوي مالي محاسباتي تعادل عمومي  متغير.3جدول 
  متغير  تعريف  متغير  تعريف

s  )ها عرضه كالا( توليد
iX مخارج دولتي  

iG  
  زش افزودهار

iVA درآمد نيروي كار  YL  
  شاخص مواد واسطه

iX درآمد صاحبان سرمايه  YK  
  موجودي سرمايه

iK درآمد قابل تصرف بخش خصوصي  YP  
  ارنيروي ك

iL مالياتهاي مستقيم  DATX
  كل تقاضا براي مواد واسطه

iId ميزان موجودي انبار  
iINV  

  FI  تشكيل سرمايه ثابت ناخالص  LD  كل تقاضاي نيروي كار
  YG  هاي دولتي درآمد  KD  كل تقاضاي سرمايه

  SL  انداز نيروي كار پس W  نرخ دستمزد
  SK  انداز صاحبان سرمايه پس  R  بهاي اجاره سرمايه

  اي خالصقيمته
iRn انداز دولتي پس  BG  

  قيمت كالاهاي وارداتي به پول داخلي
iPdm انداز خارجي پس  SF  

  هاي صادراتي به پول داخلي قيمت كالا
iPde انداز پس كل  ST  

  قيمت كالاهاي داخلي
iPd گذاري كل سرمايه  IT  

  ) داخلي-وارداتي(قيمت كالاهاي مركب
iPm  موجودي انبار  

iINV  
  ) داخلي-صادراتي(قيمت كالاي مركب

iPe ايه ثابت ناخالصتشكيل سرم  FI  
  اي قيمت يك واحد كالاي سرمايه

iPk گذاري بخش منشاء سرمايه  
iZ  

  ) داخلي-وارداتي(كالاي مركب 
iQ گذاري بخش مقصد سرمايه  

iI  
  ) داخلي-اتيصادر(كالاي مركب

iH استهلاك  FD  
  توليدات داخلي مصرف شده در داخل  BP  موازنه پرداختها

iD  
  مصرف بخش خصوصي

iC تقاضاي سرمايه در گردش  WC  
d  ها  تقاضاي كالاميزان

iX اي در گردش هاي سرمايه سپرده  WCD  
  MD  تقاضاي پول CR گذاري جديد تقاضاي وام جهت سرمايه

  MDT  كل تقاصاي پول  ia  متوسط نرخهاي بهره
  LS  وامهاي با سوبسيد  دولتي  RP  ذخاير قانوني

  هاي تجاري درآمد خالص بانك  TD  دار هاي مدت سپرده
BNKY  

     LU  وامهاي بدون سوبسيد دولتي
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. شوند  پولي اين سياستها به دو دسته عمده كيفي و كمي تقسيم مياز نظر مقامات
 كنترل برايهاي كيفي سياست پولي در حقيقت به واسطه محدوديتهاي كيفي لازم  ابزار

 شامل عمليات بازار اغلبي سياست پولي هاي كم از طرف ديگر ابزار. شود اعتبارات اعمال مي
هاي سياست پولي  در ارتباط با اين ابزار. هستند 3نوني و نرخ ذخاير قا2، نرخ تنزيل مجدد1باز

 به دليل  وباشد د كه عمليات بازار باز عمدتاً شامل خريد و فروش اوراق قرضه ميكربايد بيان 
عدم وجود يك بازار متشكل و گسترش يافته در اين زمينه در اقتصاد ايران از اهميت چنداني 

از طرف ديگر . نظر قرار نگرفته است ن يك ابزار مهم مد به عنوااغلب لذا باشد؛ ميبرخوردار ن
هاي   اسناد و بروات بانك، بانك مركزي،اي است كه در آن نرخ تنزيل مجدد كه نرخ بهره

كند و به دو دليل عمده بويژه در سالهاي بعد از انقلاب اسلامي مورد توجه  تجاري را تنزيل مي
  :خاصي نبوده است

خلاصه تحولات  اقتصادي كشور در « عنوان با بانك مركزي با مطالعه گزارشهاي) الف
د كه نرخ تنزيل مجدد بويژه پس از تصويب قانون عمليات شو  مشاهده مي»سالهاي مختلف

بانكي بدون ربا بطور كلي به عنوان يك ابزار سياستگذاري، اندك كاربرد خود را نيز از دست 
  .داد

هاي تجاري به واسطه   بانكاغلبدهد كه  حجم منابع آزاد سيستم بانكي نشان مي) ب
محدوديتهاي كيفي اعمال شده توسط بانك مركزي همواره داراي منابع آزاد بوده و در اين 

هاي تجاري با منابع مازاد مواجه باشند   لذا زماني كه بانك4؛اند رابطه با مازاد منابع مواجه بوده
  .هد داشتامكان استفاده مؤثر از اين ابزار عملاً وجود نخوا

  

                                                 
1. Open Market Operation 
2. Discount Rate 
3. Reserve Requirement 

 معاونت امور ،وزارت امور اقتصاد و دارايي: تهران( ،سياست پولي مناسب جهت تثبيت فعاليتهاي اقتصادي، بيژن بيدآباد. 4
 .3-5صص ، )1374 ،ادياقتص
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  هاي  برونزاي الگوي محاسباتي تعادل عمومي متغير. 4جدول 
  متغير  تعريف  متغير  تعريف

  iPwm  قيمتهاي جهاني واردات  LS  عرضه نيروي كار

  iPwe  قيمتهاي جهاني صادرات  KS  عرضه سرمايه

  GD  كل مخارج دولتي  ER  نرخ ارز
  oilY  درآمد هاي نفتي  F  خالص خروج سرمايه

  FL  استقراض دولت از خارج  P  شاخص سطح عمومي قيمتها
  iu  بدون سوبسيد دولتي  نرخ بهره  FW  ها نواركل ثروت خا

  is  نرخ بهره با سوبسيد دولتي  if  نرخ بهره خارجي
  

ن توان بيان نمود كه اين ابزار نيز به عنوا  ميدر بالاحال با توجه به مسائل اشاره شده 
 بويژه در جهت اعمال سياستهاي ؛ اعمال سياستهاي پولي در اقتصاد ايرانبراياي  وسيله

  .انقباضي پولي تأثير گذار نبوده و مورد استفاده واقع نشده است
هاي تجاري درصدي از حجم  نرخ ذخاير قانوني نيز نرخي است كه در آن بانك

هر چند اين نرخ به دليل . گذارند  ميهاي مردم نزد خود را در بانك مركزي به وديعه سپرده
 ليكن با توجه ؛دهد وجود ذخاير مازاد در سيستم بانكي تا حدودي اثرات خود را از دست مي

توان اين ابزار را به عنوان مهمترين حربه سياستهاي  به گزارشهاي اقتصادي بانك مركزي  مي
  .پولي در اقتصاد ايران بيان نمود

 كه در اين مطالعه نيز از نرخ ذخاير قانوني به عنوان ابزار تگفتوان  با اين مقدمه مي
  .استفاده شده استسياستگذاري پولي 

براي اين منظور  الگوي مالي محاسباتي تعال عمومي فرموله شده را در سه حالت 
  -  به عنوان ابزار پولي–مختلف حل نموده و سپس  اثر گذاري تغيير در نرخ ذخاير قانوني را 

 نرخ ،در اين حالت جهت حل اوليه الگوي مالي. ايم وليد ناخالص ملي ارزيابي نمودهبر روي ت
لذا جهت حل پايه . ايم هاي مردم مساوي فرض نموده ذخاير قانوني را براي تمامي انواع سپرده
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17.0=λدرصد 5 درصد افزايش و 5سپس اين مقدار را به ميزان  . ايم  در نظر گرفته 
  .دهد اثرات ناشي از اين تغييرات را نمايش مي) 5(جدول . ايم ش دادهكاه

 با حل الگوي پايه كل توليد ناخالص برابر با شود همانطوركه ملاحظه مي
افزايش نرخ ( حال اگر يك سياست انقباضي پولي ؛آيد  ميليارد ريال بدست مي15/1849451

 درصد 76/4ل توليد ناخالص به ميزان  آنگاه كشوداعمال )  درصد5ذخاير قانوني به ميزان 
از طرف ديگر همراه با اعمال يك سياست انبساطي پولي ميزان توليد ناخالص . كاهش مي يابد

 ،لذا نتايج بدست آمده از حل الگوي مالي تعادل عمومي.  درصد افزايش خواهد يافت34/3
 نتيجه پاسخ مناسبي به عبارت ديگر اين. استمبين عدم خنثي بودن پول در اقتصاد ايران 

  .گيري اين مقاله فراهم خواهد آورد  هدف دوم شكلبراي
  

  اثرات تغيير در نرخ مقادير قانوني بر توليد ناخالص. 5جدول 
سياست   حل پايه  متغير

  انقباضي

نرخ 

  تغييرات

سياست 

  انبساطي

نرخ 

  تغييرات

  34/3  71/1911171  -76/4  56/1761453  15/1849451  توليد ناخالص

ذخاير نرخ 

  )درصد(قانوني

17  22    12    

  نتايج حاصل از الگوي مالي: منبع

  
  گيري و پيشنهادات نتيجه

همانطور كه اشاره شد هدف عمده اين مقاله ارائه يك الگوي مالي چند بخشي 
آنگاه با استفاده از اين الگو به دنبال . استمحاسباتي تعادل عمومي براي اقتصاد ايران 

 نظير ؛ پولي در قالب يك الگوي جامع ايم كه آيا سياست  اساسي بودهپرسشپاسخگويي به اين 
هاي واقعي اقتصاد ايران اثر گذار مي باشد و يا  الگوهاي محاسباتي تعادل عمومي بر متغير

 تراز مالي ايران براي سال پايه تنظيم ،خير؟ براي اين منظور و پس از فرموله نمودن الگو
 ،د كه نرخ ذخاير قانونيش سياست پولي در اقتصاد ايران مشخص آنگاه با بررسي ابزار. گرديد
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 لذا با تحليل حساسيت بر روي اين ضريب است؛ترين ابزار سياست پولي در اقتصاد ايران  رايج
بطور كلي نتايج بدست آمده از اين مقاله حاكي از عدم . هدف دوم مورد ارزيابي قرار گرفت

رايج ترين ابزار قانوني سياست پولي دهد كه  ه و نشان ميبودخنثي بودن پول در اقتصاد ايران 
 در نتيجه سياستگذاران پولي بايستي با ؛هاي واقعي اثرگذار است در اقتصاد ايران بر متغير

  .دقت لازم اين سياستها را اجرا نمايند
در پايان تأكيد بر دو نكته ضروري است، يكي اينكه چون مقبوليت الگوهاي رياضي 

 لذا كوشش حاضر گامي در است؛ديل مستمر بر اساس شواهد و اطلاعات جديد مستلزم تع
هاي مالي محاسباتي تعادل عمومي در ارزيابي سياستگذاريهاي  جهت بكارگيري بيشتر الگو

 دوم اينكه چون نتايج حاصل از اين مقاله ؛باشد ميتعديل و تثبيت اقتصادي در اقتصاد ايران 
بايستي فرض خنثي بودن پول در   لذا ؛در اقتصاد ايران داردحاكي از عدم خنثي بودن پول 

هاي مالي  ها حداقل در اقتصاد ايران كنار گذاشته شده و در ارزيابيهاي آتي حتماً بازار اين الگو
زيرا با توجه به عدم خنثي . هاي اصلي اين الگوها مد نظر  قرار گيرند به عنوان يكي از بازار

تر واقعيتهاي اقتصادي موجود را مورد  توان بطور دقيق د اين بازار مي آشكارا با وجو،بودن پول
  .ارزيابي قرار داده و تحليل نمود
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  ارقام ميليارد ريال      1380تراز مالي ايران در سال  . 6جدول                               
      دولت    

  بدهيها        داراييها
        2/138452  
      بانك مركزي    
  بدهيها        اداراييه

2/138452        7/142956  
9/44397        834322  

        6/65649  
      ها خانوار    

  بدهيها        داراييها
7/142956        9/1256842  
6/178000          

1266054          
      هاي توليد واحد    

  بدهيها        داراييها
14807        4/202091  

        8/1100  
      سيستم بانكي    

  هابدهي        داراييها
4/202091        14807  

8/1100        6/178000  
6/65649        2/19286  

تحليل آزاد : ارائه يك الگوي پوياي كاربردي تعادل عمومي براي اقتصاد ايران«رضا موسوي محسني، : منبع
  ).1385(، دانشكده علوم اداري و اقتصاد، دانشگاه اصفهان، رساله دكتري ،»سازي منابع آب و سياست پولي
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